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ػٍّخ اٌىزش١ٔٚخ ِشفشح، غ١ش ِذػِٛخ ِٓ أٞ عٙخ سع١ّخ أٚ  اٌجزى٠ٛٓ ٟ٘

ِإعغ١خ أٚ خبطخ، ٚرغزخذَ ِٓ خلاي الإٔزشٔذ فمؾ فٟ ٔطبق اٌّإعغبد 

ٚاٌششوبد اٌزٟ رمجً اٌزؼبًِ ثٙب، ٠ّٚىٓ رجبدٌٙب ثبٌؼّلاد اٌٛسل١خ ِضً اٌذٚلاس 

ً ثذ٠ً ٠ّٚىٓ اْ رىْٛ ػٍّخ اٌجزى٠ٛٓ شى ٚا١ٌٛسٚ ثؼ١ٍّبد ِشفشح ػجش الإٔزشٔذ،

ِٓ إٌمٛد ٚاٌزٟ ٠غزط١غ اٌؼّلاء اعزخذاِٙب ٌٍّزبعشح ِغ ثؼؼُٙ اٌجؼغ ثذْٚ 

زىب١ٌف اٌظفمبد ٚرّزبص ث اششان اٌى١بٔبد اٌغ١بد٠خ ٚاٌجٕٛن اٌّشوض٠خ أٚ اٌجٕٛن،

٠إدٞ اعزخذاَ ٘زٖ اٌؼٍّخ اٌٝ ص٠بدح إٌّخفؼخ ِغ عشػخ رٕف١ز اٌؼ١ٍّبد اٌؼب١ٌخ، ٚ

ل١ّخ رغبسح اٌّخذساد أٚ رؾ٠ًٛ أِٛاي ٔبرغخ ػٓ ػ١ٍّبد غغ١ً الأِٛاي أٚ عذاد 

ػ١ٍّبد اٌغش٠ّخ إٌّظّخ، ٚرإدٞ ئٌٝ ِض٠ذ ِٓ ػ١ٍّبد إٌظت ٚالاؽز١بي اٌّبٌٟ، 

اػبفخ ئٌٝ ِخبؽش٘ب الالزظبد٠خ اٌّزّضٍخ فٟ رٙذ٠ذ الاعزمشاس إٌمذٞ فٟ اٌذٚي 

ذ ٌُ ٠ؼذ اٌزٟ ٠ٕزشش اعزخذاِٙب ف١ٙب، ٚرٌه ٔز١غخ لأْ اٌزؾىُ فٟ و١ّبد ػشع إٌم

ٌزٌه ٠غت ئعشاء ِؾبٚلاد ٌزٕظ١ُ  رؾذ ع١طشح اٌغٍطبد إٌمذ٠خ ٌٙزٖ اٌذٚي،

   اعزخذاَ ػٍّخ اٌجزى٠ٛٓ ٚاٌزم١ًٍ ِٓ عٍج١برٙب.

Abstract:  
Bitcoin is an electronic currency encrypted, not supported by 

any official or institutional or private, and used through the 

Internet only in the scope of institutions and companies that 

accept the deal, and can be exchanged currency paper such as 

the dollar and euro operations encrypted over the Internet, and 

can be a currency Bitcoin alternative form of money, which 

customers can use to trade with each other without involving 
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sovereign entities and central banks or banks, and features costs 

low deals with the speed of implementation of high-processes, 

and lead the use of this currency to increase the money 

laundering operations or pay the value of the drug trade or 

transfer of funds resulting from the Crime Operations 

Organization, and lead to more of the monument and financial 

fraud, as well as economic risks of the threat of monetary 

stability in countries that spreads used where, as a result because 

the control amounts money supply is no longer under the control 

of the monetary authorities of these countries, so you must make 

attempts to regulate the use of Bitcoin currency and reduce their 

drawbacks.          

 :ـــــــــــــــحانًقذيـــــــ

٠ؼذ ِٛػٛع اٌؼّلاد الاٌىزش١ٔٚخ اٌّشفشح ِٓ اٌّٛاػ١غ اٌّّٙخ فٟ ٚلزٕب 

اٌؾبػش، ٔظشا لأٔٙب رّظ ؽ١بح الافشاد ٚاٌّغزّؼبد فٟ اٌذٚي اٌّزمذِخ ٚإٌب١ِخ، ٚثّب 

أْ اٌّغزف١ذ الاوجش ِٓ أٞ رطٛس أٚ اثزىبس رمٕٟ عذ٠ذ ٘ٛ اٌذٚي اٌّزمذِخ اٌزٞ ٠ىْٛ 

إٌب١ِخ، ٌزٌه فاْ اٌؼّلاد الاٌىزش١ٔٚخ اٌّشفشح رىْٛ ِؼظُ أصبس٘ب  ػٍٝ ؽغبة اٌذٚي

عٍج١خ ػٍٝ ِغزّؼبرٕب إٌب١ِخ، ٚرؼذ اٌؼٍّخ اٌّشفشح اٌّجزىشح ٚاٌزٟ رذػٝ ػٍّخ 

اٌجزى٠ٛٓ ٟ٘ ِضبي ٌلاثزىبس اٌزمٕٟ اٌؾذ٠ش ٚاٌغش٠ت فٟ ٔفظ اٌٛلذ، ٚػٍّخ اٌجزى٠ٛٓ 

زش١ٔٚخ، ٔشأد ػٍّخ اٌجزى٠ٛٓ ػبَ ٟ٘ ػٍّخ ِشفشح ٚٔٛع ِٓ أٛاع اٌؼّلاد الاٌى

، ؽ١ش أٔٗ لا رٛعذ لٛا١ٔٓ اٚ ٌٛائؼ أٚ 8002ٚرُ اٌزؼبًِ ثٙب لأٚي ِشح ػبَ  8002

 و١بٔبد سع١ّخ رٕظُ اٌؼًّ ثٙزٖ اٌؼٍّخ.

ٚرّزبص ػٍّخ اٌجزى٠ٛٓ ث١ّّضاد ػذ٠ذح لذ رىْٛ عزاثخ ٌجؼغ اٌّغزخذ١ِٓ 

ْ اٌزىب١ٌف إٌّخفؼخ ٌٍظفمبد )اٌّزؼب١ٍِٓ ثٙب( ٚغ١ش عزاثخ ٌٍجؼغ الاخش، ؽ١ش رىٛ

ٚعشػخ رٕف١ز اٌؼ١ٍّبد عزاثخ ٌٍّغزخذَ اٌؼبدٞ، ث١ّٕب رىْٛ ِغ١ٌٛٙخ ا٠ٌٛٙخ عزاثخ 

ٌٍّغزخذَ اٌّؾزبي أٚ ِغزخذَ الأشطخ غ١ش اٌششػ١خ، وّب ئْ ػٍّخ اٌجزى٠ٛٓ ِٓ أوضش 

اٌؼّلاد الاٌىزش١ٔٚخ اٌّشفشح أزشبساً فٟ اٚسٚثب، ٌٍٚجزى٠ٛٓ عؼش طشف ٠شرفغ 

خفغ وجبلٟ اٌؼّلاد اٌّزذاٌٚخ، ٚلا ٠ٛعذ اػزشاف سعّٟ ثٙزٖ اٌؼٍّخ ثبٌشغُ ِٓ ٠ٕٚ

أزشبس٘ب اٌىج١ش، وّب اْ ٕ٘بن ثؼغ اٌٍٛائؼ لذ أطذسد ِٓ لجً ثؼغ اٌّإعغبد 

اٌّب١ٌخ فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح ِضً ٌغٕخ عٛق اٌّبي الاِش٠ى١خ ٚعٙبص ِىبفؾخ اٌغشائُ 

زٕظ١ُ طفمبد اٌجزى٠ٛٓ ثً ٚاغٍمذ ػذح اٌّب١ٌخ ٚوزٌه ثؼغ اٌزؼ١ٍّبد اٌخبطخ ث

 ثٛسطبد رؼبٍِذ ثبٌجزى٠ٛٓ.
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ٚثّب أْ ػٍّخ اٌجزى٠ٛٓ ٌٙب ثؼغ الاصبس الا٠غبث١خ اٌّزّضٍخ فٟ عٌٙٛخ اعزخذاِٙب 

ٚأخفبع رىب١ٌف طفمبرٙب ٚاٌزٟ عبػذد فٟ أزشبس٘ب خلاي اػٛاَ ل١ٍٍخ، الا أٔٙب 

غغ١ً الاِٛاي، ٚرض٠ذ ِٓ  رّزٍه اصبس عٍج١خ ػذ٠ذح، ؽ١ش أٙب رض٠ذ ِٓ ػ١ٍّبد

ػ١ٍّبد الاؽز١بي، اػبفخ اٌٝ ص٠بدح الأشطخ غ١ش اٌّششٚػخ ِضً رغبسح الاعٍؾخ 

ٚاٌّخذساد ٚاٌّمبِشاد، ٚلذ ٠زؼشع اٌّغزخذِْٛ ثبٌجزى٠ٛٓ اٌٝ ؽّلاد ِٓ عٙبد 

ؽى١ِٛخ اٚ لذ رظذس لٛا١ٔٓ ٌٚٛائؼ رٕظُ اٌؼًّ ثٙب ٚاٌزٟ رإدٞ اٌٝ فمذاْ 

ٚ اغلاق اٌّٛالغ الاٌىزش١ٔٚخ اٌّزؼبٍِخ ثٙب ػٍٝ شجىخ اٌّغزخذ١ِٓ لأسطذرُٙ ا

 الأزش١ٔذ.

ٚلذ رُ رمغ١ُ اٌجؾش ئٌٝ خّغخ ِؾبٚس، ؽ١ش رٕبٚي اٌّؾٛس الأٚي ِفَٙٛ 

ٚٔشأح ػٍّخ اٌجزى٠ٛٓ، ٚرٕبٚي اٌّؾٛس اٌضبٟٔ الاعٛاق ٚاٌجٛسطبد اٌّزؼبٍِخ 

اٌجزى٠ٛٓ، ٚرطشق ثبٌجزى٠ٛٓ، أِب اٌّؾٛس اٌضبٌش فزٕبٚي اٌغٛأت اٌمب١ٔٛٔخ ٌؼٍّخ 

اٌّؾٛس اٌشاثغ اٌٝ اٌغٛأت الالزظبد٠خ ٌؼٍّخ اٌجزى٠ٛٓ، ٚأخ١شاً رٕبٚي اٌّؾٛس 

 اٌخبِظ ِخبؽش اعزخذاَ ػٍّخ اٌجزى٠ٛٓ. 

 انًحىر الأول: يفهىو عًهح انثتكىٌٍ وَشأتها

 أولاً: انًفهىو.

ٔٛع ِٓ أٛاع اٌؼّلاد الاٌىزش١ٔٚخ، ٟٚ٘ ػٍّخ سل١ّخ ِشفشح  رؼذ ػٍّخ اٌجزى٠ٛٓ

ِغٌٙٛخ ا٠ٌٛٙخ ٚلا رذػّٙب ؽىِٛخ أٚ أٞ و١بْ لبٟٔٛٔ آخش، ٟٚ٘ رؼزّذ ػٍٝ شجىبد 

ٌٍٕذ ٚاٌزشف١ش ٌٍؾفبظ ػٍٝ علاِزٙب، ٠ٚشٜ أٔظبس٘ب أْ ػٍّخ اٌجزى٠ٛٓ ٌذ٠ٙب اٌؼذ٠ذ -إٌذ

ٓ الأعبع١١ٓ ٚاٌزغبس، ؽ١ش رّزبص ِٓ اٌخظبئض اٌزٟ رغؼٍٙب ػٍّخ ِضب١ٌخ ٌٍّغزٍٙى١

ثبٌغ١ٌٛخ اٌؼب١ٌخ ٚرىب١ٌف طفمبد ِٕخفؼخ ٠ّٚىٓ اعزخذاِٙب لإسعبي اٌّذفٛػبد 

ثغشػخ ػٍٝ الأزشٔذ ٚوزٌه ٠ّىٓ اعزخذاِٙب ٌؼًّ اٌّذفٛػبد اٌظغ١شح، ٠ّٚىٓ 

ٌٙزٖ اٌؼٍّخ اٌغذ٠ذح أ٠ؼبً دػُ اٌغّبػ ٌٍّٕظّبد ٌزٍمٟ اٌزجشػبد ٚاٌم١بَ ثبلأػّبي 

 (.٠Grinberg ،8008 ،060خ اٌّغٌٙٛخ )اٌزغبس

 ثاٍَاً: انُشأج.

، ٚاثزىش٘ب اٌّجشِظ عبرٛشٟ 8002ٚٔشأد ػٍّخ اٌجزى٠ٛٓ اٌّشفشح ػبَ 

، ؽ١ش أٔٗ لا رٛعذ لٛا١ٔٓ اٚ ٌٛائؼ أٚ 8002، ٚرُ اٌزؼبًِ ثٙب لأٚي ِشح ػبَ ٔبوبرِٛٛ

رش١ش اٌزمذ٠شاد أْ  8002و١بٔبد سع١ّخ رٕظُ اٌؼًّ ثٙزٖ اٌؼٍّخ، ٚفٟ فجشا٠ش ػبَ 

( ١ٍِْٛ ِغزخذ0.81َػذد ِغزخذ١ِٓ اٌجزى٠ٛٓ ٘ٛ ؽٛاٌٟ )
0

، ٚاْ ِب ٠مشة ِٓ 

( أٌف ِغزخذَ 810ٟ ؽٛاٌٟ )( أٌف لطؼخ، ٚاٌجبل١ٍِ28ْٛ ِغزخذَ ٠ٍّىْٛ )

                                           
0

١ٍِْٛ ِغزخذَ، ث١ّٕب ٠ؼزجش٘ب اٌجؼغ الاخش ( 8.1)رش١ش ثؼغ اٌجؾٛس اٌٝ اْ ػذد ِغزخذِٟ اٌجزى٠ٛٓ ٘ٛ   

١ٍِْٛ ( 0.81)ػذد ّٟٚ٘ ٚاْ اٌؾم١مخ ٟ٘ أْ اٌؼذ٠ذ ِٓ ٘زٖ اٌؼٕب٠ٚٓ فبسغخ ٚاٌم١ّخ الأوضش ٚالؼ١خ ٟ٘ 

 ِغزخذَ.
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لطؼخ ِٓ  00000ِغزخذَ أوضش ِٓ  ٠28ٛصػْٛ ثبلٟ اٌجزى٠ٛٓ ث١ُٕٙ، ؽ١ش ٠ٍّه 

لطؼخ ِٓ اٌؼٍّخ، ٚثبٌشغُ ِٓ أْ  000000اٌؼٍّخ ٚأص١ٕٓ ُِٕٙ فمؾ ٠ٍّىْٛ أوضش ِٓ 

ػٍّخ اٌجزى٠ٛٓ ٌذ٠ٙب ثؼغ ا١ٌّّضاد اٌّشغٛة ف١ٙب اٌزٟ رفزمش ٌٙب إٌمٛد الاٌىزش١ٔٚخ 

(، Ólafsson،8002 ،62 الا أٙب أعٛء ثطج١ؼزٙب ِٓ إٌمٛد اٌششػ١خ ) الأخشٜ،

فؼلا ػٓ أٙب ١ٌغذ لبثٍخ ٌلاعزشداد ٌٕٛع آخش ِٓ إٌمٛد أٚ ل١ّخ ِؼ١ٕخ ِٓ اٌغٍغ ِضً 

أٚل١خ اٌز٘ت، ٚػٍٝ ػىظ اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ، فبْ ػٍّخ اٌجزى٠ٛٓ غ١ش ِذػِٛخ ِٓ 

ل١ّخ ثذلاً ِٓ اٌؼٍّخ اٌٛسل١خ ٚلبثٍخ لجً اٌؾىِٛبد أٚ اٌّإعغبد اٌمب١ٔٛٔخ ٟٚ٘ س

ٌٍخضْ فٟ ٚع١ٍخ اٌىزش١ٔٚخ ٚلبثٍخ ٌٍزؾ٠ًٛ ػجش شجىخ الأزشٔذ، ٠ّٚىٓ ٌلأفشاد اٌز٠ٓ 

٠شغجْٛ فٟ اِزلان أٚ اٌزؼبًِ ثبٌجزى٠ٛٓ رشغ١ً ثشٔبِظ ػٍٝ اٌىّج١ٛرش اٌخبص ثُٙ 

لاٌىزشٟٚٔ ٚ٘ٛ ثشٚرٛوٛي اٌجزى٠ٛٓ، أٚ ئٔشبء ؽغبة ػٍٝ شجىخ الأزشٔذ فٟ اٌّٛلغ ا

اٌزٞ ٠ذ٠ش ػ١ٍّبد اعزخذاَ اٌجزى٠ٛٓ، ٠ٚؾفع اٌؼ١ًّ اٌجزى٠ٛٓ اٌشخظٟ فٟ ٍِف 

٠غّٝ اٌؾبفظخ ٚاٌزٟ ٠غت ػٍٝ اٌّغزخذ١ِٓ رأ١ِٕٙب ٚؽفظٙب وٕغخ اؽز١بؽٟ، ٚ٘زٖ 

ٌٍٕذ ِّب ٠غؼً -اٌجشاِظ رزظً ِغ ثؼؼٙب اٌجؼغ ػجش الأزشٔذ ٌزشىً شجىخ إٌذ

١بد اٌمشطٕخ ٚالاؽز١بي اٌّبٌٟ، ٚفٟ ِب٠ٛ إٌظبَ ِٛصع وّمبِٚخ ٚاؽذح ػذ ػٍّ

، رذاٌٚذ ػٍّخ اٌجزى٠ٛٓ ٚاؽذح ٌىً ٔظف عٕذ ٚاسرفؼذ ثشىً ؽبد ؽزٝ 8000

( 8%( لجً أخفبػٙب ئٌٝ )600)ثض٠بدح  8000( دٚلاس فٟ ١ٔٛ٠ٛ 00ٚطٍذ ئٌٝ )

 (.Grinberg ،8008 ،068-061دٚلاس فٟ اوزٛثش ِٓ ٔفظ اٌؼبَ )

بً، أٞ أْ أٞ ِغزخذَ ٠ّىٕٗ أْ ٠شٜ ع١ّغ ٠ٚؼذ ٘زا إٌظبَ ِغٙٛي عضئ١

اٌظفمبد فٟ وً اٌؾغبثبد، ٌىٕٗ لا ٠شٜ شٟء ِٓ اٌؾغبثبد اٌّشرجطخ ثٕظبَ الأفشاد، 

اٞ ثّؼٕٝ اخش اْ اٌّغزخذَ ٠ّىٕٗ ِؼشفٗ اٌظفمبد اٌزٟ لبَ ثٙب اٌّغزخذ١ِٓ الاخش٠ٓ 

غ١ش  ٌىٕٗ لا ٠غزط١غ الاؽلاع ػٍٝ اسطذرُٙ، وّب ٠ّىٓ ٌلأفشاد ئٔشبء ؽغبثبد

ِؾذٚدح ػٍٝ اٌفٛس ِٚغبٔبً، ٠ّٚىٓ ٌلأفشاد ئسعبي اٌجزى٠ٛٓ ِغبٔبً ٚاػبفخ سعَٛ 

اٌظفمبد ٌؼّبْ ِؼبٌغخ طفمبرُٙ ثغشػخ، ئػبفخ ئٌٝ رٌه فاْ طفمبد اٌجزى٠ٛٓ غ١ش 

لبثٍخ ٌلإٌغبء ثٕفظ ؽش٠مخ اٌظفمبد إٌمذ٠خ )اٌفٛس٠خ(، وّب ئْ سعَٛ ثطبلبد الائزّبْ 

 (.٠Grinberg ،8008 ،061ّىٓ شؾٕٙب ٌٍّغزخذ١ِٓ )

 ؽ١ش ٔغزٕزظ ِّب عجك اْ خظبئض ػٍّخ اٌجزى٠ٛٓ رزّضً ثب٢رٟ: ثانثاً: انخصائص،

أٙب ػٍّخ اٌىزش١ٔٚخ ِشفشح، ِٚٓ صُ ١ّ٘ٚخ، ١ٌٚظ ٌٙب أٞ ٚعٛد ِبدٞ ١ٌٚظ ٌٙب  .1

 أٞ ل١ّخ فؼ١ٍخ.

ٟ٘ ػٍّخ غ١ش ٔظب١ِخ، ثّؼٕٝ أٔٙب غ١ش ِذػِٛخ ِٓ أٞ عٙخ سع١ّخ أٚ ِإعغ١خ  .2

 خبطخ.أٚ 
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رغزخذَ ٘زٖ اٌؼٍّخ ِٓ خلاي الإٔزشٔذ فمؾ ٚفٟ ٔطبق اٌّإعغبد ٚاٌششوبد  .3

 اٌزٟ رمجً اٌزؼبًِ ثٙب.

٠ّىٓ رجبدٌٙب ثبٌؼّلاد اٌٛسل١خ ِضً اٌذٚلاس ٚا١ٌٛسٚ ثؼ١ٍّبد ِشفشح ػجش  .4

 الإٔزشٔذ.

لذ رزُ ػ١ٍّبد اٌزجبدي اٌزغبسٞ ِٓ شخض ٢خش ثظٛسح ِجبششح دْٚ اٌؾبعخ  .5

 ٌٍٛعطبء.

 ؽذ ِؼ١ٓ ٌلإٔفبق أٚ اٌششاء وّب فٟ ثطبلبد الائزّبْ اٌّخزٍفخ.لا ٠ٛعذ  .6

 ػذَ ئِىب١ٔخ رزجغ أٚ ِشالجخ اٌؼ١ٍّبد اٌزغبس٠خ اٌزٟ رزُ ثٛاعطزٙب. .7

 رىب١ٌف اٌظفمبد ِٕخفؼخ ٚعشػخ رٕف١ز اٌؼ١ٍّبد ػب١ٌخ. .8

 انًحىر انثاًَ: الاسىاق وانثىرصاخ انًتعايهح تانثتكىٌٍ

ٌزٟ رزؼبًِ ثبٌجزى٠ٛٓ، اػبفخ اٌٝ اعٛاق اٌزٕجإ ٕ٘بن ِغّٛػخ وج١شح ِٓ الاعٛاق ا

 (:Brito ،8002 ،20-12ٚاٌّشإ٘بد ٚاٌّٛالغ الاٌىزش١ٔٚخ، ٚٔذسط ثؼغ ِٕٙب )

اٌزٟ  (،ICBIT.se)أعٛاق اٌؼمٛد ا٢عٍخ اٌّذػِٛخ ثبٌجزى٠ٛٓ ِضً اعٛاق  .1

ٚطً ػذد اٌّغغ١ٍٓ فٟ  8000، ٚفٟ اثش٠ً ػبَ 8008أطٍمذ فٟ ٠ٕب٠ش ػبَ 

أٌف  10ِغزخذَ، وّب ؽممذ ا٠شاداد ؽٛاٌٟ  1000بئٓ ِب ٠مشة ِٓ لبػذح اٌضث

 دٚلاس شٙش٠ب.

ٌٍّشزمبد اٌّب١ٌخ اٌّذػِٛخ ثبٌجزى٠ٛٓ، ٚاٌزٞ عًٙ رذاٚي اٌؼمٛد  (MPEx)عٛق  .2

اٌشبئؼبد ٚاٌشىبٚٞ ِٓ  (MPEx)، ٚلذ لاؽمذ عٛق 8000ا٢عٍخ ِٓ ػبَ 

اٌؼّلاء، ٌىٓ أشبد اٌجؼغ ا٢خش ثجغبؽخ اٌزجبدي ٚرٕف١زٖ ثأٔبلخ ِغ سؤ٠خ ؽ٠ٍٛخ 

الأعً، ٠ٚؼذ عًٙ الاعزؼّبي ِٓ أعٛاق اٌّشزمبد اٌمبئّخ ػٍٝ اٌجزى٠ٛٓ، وّب 

٠ٛفش ٘زا اٌغٛق رجبدي اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ ٚلٛائُ عٛق الأعُٙ اٌّذػِٛخ ثبٌجزى٠ٛٓ، 

( ٘ٛ رشغ١غ اٌّجزذئ١ٓ ِٓ خلاي رٛظ١ف ٔفظ أعٍٛة MPEx) ٚاْ اعزشار١غ١خ

عطش الأٚاِش اٌّغزخذَ ثزٛع١غ اٌّشزمبد ٚخ١بساد اٌظشف، وّب ٘ٛ اٌؾبي ِغ 

( ا٢عٍخ ٠ٚغت ػٍٝ  اٌّغزخذ١ِٓ دفغ سعَٛ اٌزغغ١ً MPExرذاٚي ػمٛد )

( أسثغ ششوبد MPExِمذِب ٚٔغجخ طغ١شح وؼٌّٛخ ػٍٝ اٌظفمبد، ٠ٚذسط )

( ٔفغٙب، ٚوً لبئّخ طفؾخ ِخظظخ ؽ١ش ٠زُ MPExثّب فٟ رٌه )ٌج١غ الأعُٙ 

ػشع الأعؼبس ٚاٌظفمبد ٚرٛص٠ؼبد الأسثبػ عٕجب ئٌٝ عٕت ِغ )لبئّخ اٌّٛافمخ( 

اٌزٟ طبغٙب وً ِجشِظ ششوخ، ٚاٌزٟ رؼذ ثّضبثخ ِزوشح رفبُ٘ سع١ّخ ث١ٓ اٌششوخ 

ٓ فٟ ( رمبس٠ش دٚس٠خ ٌٍّغبMPEx١ّ٘(، ٠ٚٛفش ِجشِظ )MPExٚعٛق رجبدي )

 ِٕزذ٠بد اٌجزى٠ٛٓ إٌّزششح ٌٗ ِذٚٔخ اٌىزش١ٔٚخ شخظ١خ.



 Doi:10.33850/ajahs.2020.73633 اسلام محمد محمود   /م.م

 

ـ ــ ــ  ت

362 

ِٚمشٖ عٕغبفٛسح، اٌزٞ لا ٠مذَ ِشزمبد ثؾذ رارٙب ٚئّٔب ٘ٛ  (BTC.sxسىق ) .3

ٚرُ  8000ثشٔبِظ اٌزذاٚي ثبٌٙبِش ِذػَٛ ثبٌجزى٠ٛٓ رُ ئؽلالٗ فٟ اثش٠ً ػبَ 

اٌجزى٠ٛٓ فٟ ، ٠ّٚىٓ ٌٍّغزخذ١ِٓ ئ٠ذاع 8000رشغ١ٍٗ وبِلا فٟ ١ٔٛ٠ٛ ػبَ 

٠ّٚىٓ ثؼذ رٌه اٌّؼبسثخ ػٍٝ رؾشوبد  (BTC.sx)اٌؾبفظخ اٌزٟ أٔشأرٙب 

 أعؼبس اٌجزى٠ٛٓ ِٓ خلاي فزؼ ِٛالغ ٌفزشاد ص١ِٕخ ِخزٍفخ.

ٌلأعُٙ اٌّذػِٛخ ثبٌجزى٠ٛٓ اٌزٞ صاد أزشبسٖ ثؼذ صٚاي ( BTC-TC) سىق .4

(GLBSE)  ٚفٟ رسٚرٗ أدسط(BTC-TC )02  الأطٛي ثّب فٟ رٌه ِٓ

 الأعُٙ ٚاٌغٕذاد ٚاٌؼمٛد ا٢عٍخ ٚطٕبد٠ك الاعزضّبس.  ِخزٍف

 ( اٌزٞ ٠زؼبًِ ثبٌجزى٠ٛٓ.INTRADE) سىق انتُثؤ .5

( إٌّظّخ ٚاٌزٟ رمذَ اٌخ١بساد اٌضٕبئ١خ اٌغ١بع١خ اٌزٟ ِٓ شأٔٙب Nadexثٛسطخ ) .6

 أْ رغّؼ ٌٍزغبس اٌّشإ٘خ ػٍٝ ٔزبئظ الأزخبثبد اٌشئبع١خ ٚاٌىٛٔغشط.

زٞ ٠مذَ ٌؼجخ اٌجٛوش ٚأٌؼبة اٌمّبس ٚس٘بٔبد الأٌؼبة ( اCoin bet-ccٌِٛلغ ) .7

 اٌش٠بػ١خ ٌؼّلاء اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح.

 (.SatoshiDise.com(ٚ )Satashi Bitِٛالغ اٌّشإ٘بد ِضً ) .8

( BTC Oracle( ٚعٛق )Predictious.comأعٛاق اٌزٕجإ ثبٌجزى٠ٛٓ ) .9

 ( غ١ش اٌششػ١خ فٟ ػٍّٙب.Mt.Goxٌٍش٘بٔبد ثبٌجزى٠ٛٓ، ٚثٛسطخ )

، ٟٚ٘ أؽذ ألذَ أعٛاق الأعُٙ (GLSBE)ٛسطخ اٌجزى٠ٛٓ اٌؼب١ٌّخ إٌّؾٍخ ث .11

ٚرضإِذ  8000اٌّؼشٚفخ اٌّذػِٛخ ثبٌجزى٠ٛٓ، ٚرأعغذ فٟ ط١ف ػبَ 

ِظبدفخ لأٚي ِشح ِغ الأفغبس اٌّجىش ٚالا٘زّبَ ثّششٚع اٌجزى٠ٛٓ، ٠ّٚىٓ 

ِمبثً سعَٛ اٌزغغ١ً  (GLBSE)ٌشعبي الأػّبي ادساط ششوبرُٙ ػٍٝ 

ٚاٌغّبػ ٌٍّغزضّش٠ٓ ششاء الأعُٙ ٚاٌظفمبد اٌزغبس٠خ، ٠ّٚىٓ ٌٍششوبد 

اٌّذسعخ اخز١بس دفغ أسثبػ الأعُٙ ٌٍّغب١ّ٘ٓ أٚ ئػبدح ششاء الأعُٙ فٟ ٚلذ 

 لاؽك.

ٚعّؼ ٌلأطٛي  8008(، اٌزٞ أؽٍك فٟ د٠غّجش ػبَ Bit Funderعٛق ) .11

َ اٌجزى٠ٛٓ، ٚرأعظ ػمت ئغلاق اٌّذسعخ ثأْ ٠زُ ششاؤ٘ب ٚث١ؼٙب ثبعزخذا

(GLBSE ٟٚاغٍك ف )8000ٔٛفّجش ػبَ  2. 
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 انًحىر انثانث: انجىاَة انقاَىٍَح نعًهح انثتكىٌٍ

 أولاً: انجىاَة انقاَىٍَح.

رزطٍت ِؼظُ اٌذٚي رغغ١ً ثٛسطبد الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌؾم١م١خ ٚرٍزضَ 

ثّغّٛػخ طبسِخ عذاً ِٓ اٌمٛاػذ ٚاٌٍٛائؼ اٌزٟ رٕظُ اٌؼًّ ثٙب، ٠ٚزضا٠ذ أزشبس ػٍّخ 

اٌجزى٠ٛٓ ثشىً وج١ش ِٕز ئٔشبئٙب ٚعبء ٘زا الأزشبس ثؼذ اعزؼّبٌٙب، ٚلذ أظٙش ثؼغ 

غبٖ ِغبس ٌٍزٕظ١ُ، ٠ٚغت الإشبسح ئٌٝ أْ ِىزت اٌؼّلاء اٌجبؽض١ٓ ػٓ اٌجزى٠ٛٓ اٌمٍك ار

ٔشش رم١١ُ اٌّخبثشاد ثشأْ رؾذ٠بد  8008( فٟ اثش٠ً ػبَ FBIاٌزؾم١مبد اٌفذساٌٟ )

اٌغّبد اٌفش٠ذح ٌؼٍّخ اٌجزى٠ٛٓ، ٠ٚشٜ ثأٔٗ ِٓ اٌظؼت ػٍٝ ٚوبلاد رٕف١ز اٌمبْٔٛ 

شٔبِظ وشف إٌشبؽبد غ١ش اٌششػ١خ لأٔٗ ١ٌظ ٌذ٠ٙب عٍطخ ِشوض٠خ ػٍٝ رظ١ُّ ث

اٌجزى٠ٛٓ، ٚؽزٝ ِغ رٌه فأْ ِٓ اٌّغزؾ١ً رمش٠جبً ِؼشفخ اٌّغزخذ١ِٓ الارو١بء اٌز٠ٓ 

٠ؼشفْٛ و١ف١خ رغط١خ ِغبسارُٙ، ٚرغؼً اٌطج١ؼخ اٌّغٌٙٛخ ٌٍجزى٠ٛٓ ػٍّخ ِٕبعجخ 

ٌٍٕشبؽ غ١ش اٌششػٟ، ٚلجً اثزىبس اٌجزى٠ٛٓ ٚاٌؼّلاد اٌّشفشح اٌّّبصٍخ الاخشٜ وبْ 

خطؾ اٌذفغ الافزشاػ١خ ١ٌمَٛ ثؼ١ٍّخ غغ١ً الأِٛاي  ثؼغ اٌّؾزب١ٌٓ ٠غزخذِْٛ

 (.Ólafsson، 8002 ،81 ٚاػّبي إٌظت الاٌىزشٟٚٔ )

ٚثّب اْ اٌجزى٠ٛٓ ٘ٛ لا ِشوضٞ ٚلا ٠خؼغ اٌٝ عٍطخ ٔمذ٠خ رزؾىُ ف١ٗ، فاْ 

رٌه ٘ٛ اٌخطش الاوجش لاعزخذاِٗ ٌٕمً إٌمٛد غ١ش اٌششػ١خ ٚفمبً ٌّىزت اٌزؾم١مبد 

اٌجزى٠ٛٓ ػٓ أٔظّخ اٌذفغ الاٌىزش١ٔٚخ الاخشٜ، ٚرؼًّ أٔظّخ اٌذفغ اٌفذساٌٟ، ٠ٚخزٍف 

الاٌىزش١ٔٚخ الأخشٜ وبٌششوبد اٌزٟ ٠غت أْ رزٛافك ِغ لبْٔٛ اٌغش٠خ اٌّظشف١خ 

( ِٓ خلاي رطج١ك إٌّظّبد اٌّشوض٠خ، ٌزٌه فأْ ٔظبَ اٌجزى٠ٛٓ لا BSAالاِش٠ىٟ )

زٕظ١ّ١خ، وبٌشؼٛس ثبٌمذسح ػٍٝ ٠ّزٍه اٌمذسح ػٍٝ ئعشاء رٕف١ز اٌزٛع١ٙبد اٌؼبِخ اٌ

اٌشطذ ٚالإثلاؽ ٌٍٕشبؽبد غ١ش اٌششػ١خ ٚ٘ٛ ١ٌظ ٌذ٠ٗ ؽش٠مخ ِٕٙغ١خ ٌّؼبٌغخ 

اٌطٍجبد اٌمب١ٔٛٔخ وّب أٔٗ ِٓ اٌّغزؾ١ً رمش٠جبً ٌٕظبَ اٌجزى٠ٛٓ رٕف١ز ثشٔبِظ ِىبفؾخ 

( أٔٗ ؽبٌّب ٠ّىٓ رؾ٠ًٛ اٌجزى٠ٛٓ ئٌٝ FBAغغ١ً الأِٛاي، ٠ٚشٜ ِىزت اٌزؾم١مبد )

 ،Ólafsson ٛد ؽم١م١خ فاْ الاػّبي الإعشا١ِخ عٛف ٠ىْٛ ٌٙب ؽبفضاً ٌغشلزٗ )ٔم

8002 ،81.) 

( لذ ثبع أعُٙ ٠ٚSatoshi Diceغت الاشبسح اٌٝ اْ ِٛلغ اٌمّبس اٌّشٙٛس )

 8002، ٚفٟ ِبسط ػبَ 8000ؽزٝ ١ٌٛ٠ٛ ػبَ  8008( ِٓ اثش٠ً ػبَ MPExفٟ )

( فٟ MPExاٌىزشٟٚٔ ئٌٝ ِبٌه ) ( ثش٠ذSECأسعٍذ ٌغٕخ عٛق اٌّبي الأِش٠ى١خ )

سِٚب١ٔب لاعزغٛاثٗ ػٓ اٌؼمٛد ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌٛصبئك اٌّزؼٍمخ ثاطذاساد ِٛلغ 

Satoshi Dice.com ٚاٌّزٛلغ ئْ رمغ اٌظفمبد إٌّغضح ثبٌجزى٠ٛٓ ِغزمجلا أ ِٓٚ ،

رجبدلاد اٌّذفٛػبد اٌّشرجطخ ثبٌجزى٠ٛٓ ِضً ػمٛد اٌج١غ اٌفٛس٠خ رؾذ اخزظبص ٌغٕخ 

( ٌزٕظ١ُ اٌؼمٛد ا٢عٍخ ٚاٌفٛس٠خ ثبٌجزى٠ٛٓ، ٚرخؼغ ٌم١ٛد CFTC) غٍغ ا٢عٍخرذاٚي اٌ

ثشأْ رٕظ١ُ اٌظفمبد اٌزٟ ٠زُ رغ٠ٛزٙب ِبد٠ب أٚ غ١ش اٌمبدسح ػٍٝ اٌزغ٠ٛخ، ٚا٠ؼب فأْ 
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أٞ اعزضّبس فٟ اٌجزى٠ٛٓ ِٓ خلاي اٌؼمٛد اٌزٟ رٍجٟ خظبئض ِؾذدح ػٍٝ ٔطبق ٚاعغ 

( ٌغٕخ عٛق اٌّبي الأِش٠ى١خ SECظبص )ٌؼمذ الاعزضّبس عٛف رذسط رؾذ اخز

(Brito ،8002 ،22). 

( ئٌٝ ئِىب١ٔخ ػلاط ٠ٚFinCenش١ش ٔٙظ عٙبص ِىبفؾخ اٌغشائُ اٌّب١ٌخ )

طفمبد اٌجزى٠ٛٓ الالزظبد٠خ اٌّخزٍفخ، ٠ٚؾذد عٙبص ِىبفؾخ اٌغشائُ اٌّب١ٌخ  اٌؼٍّخ 

ٍه وً طفبد الافزشاػ١خ وؼٍّخ رؼًّ ِضً اٌؼّلاد فٟ ثؼغ اٌج١ئبد ٌىٕٙب لا رّ

اٌؼٍّخ اٌؾم١م١خ، ٠ٚؼشف وزٌه اٌؼٍّخ الافزشاػ١خ اٌمبثٍخ ٌٍزؾ٠ًٛ وؼٍّخ ظب٘ش٠خ اٌزٟ 

ئِب ٌٙب ل١ّخ ِب ٠ؼبدٌٙب ثبٌؼٍّخ اٌؾم١م١خ أٚ رؼًّ وجذ٠ٍخ ٌٍؼٍّخ اٌؾم١م١خ، ٚثّٛعت رٕظ١ُ 

عٙبص ِىبفؾخ اٌغشائُ اٌّب١ٌخ ٌششوبد اٌخذِبد اٌّب١ٌخ فأْ اٌششوبد اٌٛؽ١ذح اٌزٟ 

ً اٌؼّلاد الافزشاػ١خ اٌمبثٍخ ٌٍزؾ٠ًٛ رخؼغ ٌٍزٕظ١ُ، ٚأْ اٌظفمبد فٟ اٌؼّلاد رٕم

الافزشاػ١خ غ١ش اٌمبثٍخ ٌٍزؾ٠ًٛ أٚ الاعزؼّبي ٚاٌزٟ لا رٕزمً أٚ رزجبدي ثبٌؼّلاد 

الافزشاػ١خ اٌمبثٍخ ٌٍزؾ٠ًٛ لا رخؼغ ٌزٕظ١ّٗ. ٚٔز١غخ ٌزٌه فاْ طبٔؼٟ اٌجزى٠ٛٓ 

عزضّبس اٌخبطخ ثُٙ لا ٠خؼؼْٛ ٌزٕظ١ُ ئسعبي ِٚغزخذ١ِٓ اٌجزى٠ٛٓ لأغشاع الا

إٌمٛد، ٠ٚٛؽٟ ٘زا إٌٙظ أْ اٌظفمبد اٌزٟ رزأخش ػّٓ الزظبد اٌجزى٠ٛٓ ٚاٌزٟ رشًّ 

طفمبد اٌجزى٠ٛٓ الالزظبد٠خ ٟ٘ فش٠ذح ِٓ ٔٛػٙب ٠ٕٚجغٟ اْ لا رخؼغ ٌٕفظ 

 .(Brito ،8002 ،10اٌّغزٜٛ فٟ اٌزٕظ١ُ )

( اٌؾّب٠خ ِٓ غغ١ً الأِٛاي FinCen) ٠ٕٚظُ عٙبص ِىبفؾخ اٌغشائُ اٌّب١ٌخ

( ٌٚغٕخ رذاٚي اٌغٍغ SECٚاٌغشائُ اٌّب١ٌخ، فٟ ؽ١ٓ أْ ٌغٕخ عٛق اٌّبي الأِش٠ى١خ )

( رٕظُ ؽّب٠خ اٌّغزضّش٠ٓ ٚعلاِخ اٌغٛق، ٠ٕٚجغٟ ألا رّبٔغ أ٠ؼب CFTCا٢عٍخ )

(SEC(ٚ )CFTC( ارجبع ِٕٙظ عٙبص ِىبفؾخ اٌغشائُ اٌّب١ٌخ ِٓ )FinCen ثغغ )

إٌظش ػٓ اٌّخبٚف اٌغ١بع١خ ِٓ ٘زٖ اٌمؼ١خ، ٚاْ اٌظفمبد اٌزٟ رجمٝ فٟ الزظبد 

اٌجزى٠ٛٓ لا رض١ش ٔفظ إٌٛع ِٓ اٌّخبؽش ِضً اٌظفمبد اٌخبطخ ثبٌغٍغ اٌؾم١م١خ 

( CFTCٚاٌخذِبد ٚاٌؼّلاد، ٚفٟ اٌٛالغ ٠ٕجغٟ أْ رغذ ٌغٕخ رذاٚي اٌغٍغ ا٢عٍخ )

جزى٠ٛٓ الالزظبد٠خ ِٓ ٌغٕخ عٛق اٌّبي الأِش٠ى١خ ؽغخ لاعزجؼبد أٚ ئػفبء طفمبد اٌ

(SEC ١ٌىْٛ ػٍّٙب ِمٕؼبً، ٚلا رخؼغ اٌظفمبد اٌزٟ رُ رغ٠ٛزٙب ِبد٠ب ػِّٛب ٌٕطبق )

( ثبٌؼجؾ، لأُٔٙ ٌُ ٠مؾّٛا الأعٛاق اٌزٟ رشؼش ٌغٕخ رذاٚي CFTCوبًِ فٟ ٌٛائؼ )

ٚاٌؼمٛد اٌفٛس٠خ،  ( ثبٌمٍك ؽ١بٌٙب ٚرغّٝ أعٛاق اٌؼمٛد ا٢عٍخCFTCاٌغٍغ ا٢عٍخ )

ٚرمغ طفمبد اٌجزى٠ٛٓ الالزظبد٠خ ثظٛسح ٚاػؾخ ػّٓ فئخ اٌزغ٠ٛبد اٌّبد٠خ )فٟ 

ِمبثً إٌمذ(. وّب أٗ لا رغشَ أعٛاق ِشزمبد اٌجزى٠ٛٓ، ٚٚفمب ٌزٌه، فأْ الأعجبة اٌزٟ 

( رغزمظٟ ػمٛد رغ٠ٛخ اٌغٍغ ِبد٠ب ٠ٕجغٟ CFTCعؼٍذ ٌغٕخ رذاٚي اٌغٍغ ا٢عٍخ )

 .(Brito ،8002 ،10ٌجزى٠ٛٓ ثشىً ع١ذ ٌزغ٠ٛزٙب ِبد٠ب )رطج١ك ػمٛد ا
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  ثاٍَاً: انُهج انقاَىًَ انًقترح نتُظٍى عًم انثتكىٌٍ.

أْ أفؼً ؽش٠مخ ٌزٕظ١ُ اٌجزى٠ٛٓ ٟ٘ ػٓ ؽش٠ك ٔٙغبً ِؼمٛلاً ٠غٍؾ اٌؼٛء 

ػٍٝ ئِىب١ٔبرٗ ٚثبٌزبٌٟ ٠غّؼ ٌٗ ثبٌّض٠ذ ِٓ إٌّٛ، ٚلذ رىْٛ ٘زٖ اٌشؤ٠خ ِشزشوخ 

( FinCenٚأطذسد شجىخ عٙبص ِىبفؾخ اٌغشائُ اٌّب١ٌخ ) بع اٌمشاس،ثٛاعطخ طٕ

ِإخشاً اسشبداد عذ٠ذح رف١ذ ثأْ ثؼغ الأٔشطخ اٌّزؼٍمخ ثبٌؼّلاد الافزشاػ١خ خبطخ 

اٌجزى٠ٛٓ لا رمغ رؾذ رؼش٠ف ششوبد خذِبد إٌمٛد أٚ اسعبي إٌمٛد ٚفمبً ٌمبْٔٛ 

ٔشطخ ٌٍزغغ١ً ٚالاثلاؽ (، ٚثبٌزبٌٟ لا رخؼغ رٍه الأBSAاٌغش٠خ اٌّظشف١خ )

( اٌغش٠خ اٌّظشف١خ، ٕٚ٘بن BSAِٚزطٍجبد ؽفع اٌغغلاد اٌزٟ ٠فشػٙب لبْٔٛ )

(، FinCenثٛاعطخ ) 8002ٔٛػبْ ِٓ الأؽىبَ اٌزٟ رُ الاػلاْ ػٕٙب فٟ أٚائً ػبَ 

٠إوذ اٌؾىُ الأٚي أْ اٌّغزخذ١ِٓ اٌز٠ٓ ٠غزخذِْٛ اٌجشِغ١بد ِضً )اٌجزى٠ٛٓ ٌزؼذ٠ٓ 

خ( أٚ ثؼجبسح ػبِخ رغ١ّغ أٞ ػٍّخ افزشاػ١خ لبثٍخ ٌٍزؾ٠ًٛ لأغشاع اٌؼّلاد اٌّؼذ١ٔ

(، ٠ٚإوذ اٌؾىُ اٌضبٟٔ BSAخبطخ، فأٙب ١ٌغذ أعٙضح أسعبي إٌمٛد ثّٛعت لبْٔٛ )

ئْ اٌّإعغخ اٌزٟ رج١غ ٚرشزشٞ اٌؼّلاد الافزشاػ١خ وبعزضّبس فأْ ٘زا ٘ٛ ٌّظٍؾزٙب 

 (.Ólafsson، 8002 ،82-20 اٌخبطخ ١ٌظ لأسعبي إٌمٛد فمؾ )

ٚرغٍؾ ٘زٖ الأؽىبَ ثؼغ اٌؼٛء ػٍٝ اٌزٛع١ٙبد اٌغبِؼخ اٌزٟ طذسد فٟ 

، ِٚغ ٘زٖ الأؽىبَ ٠ّىٓ افزشاع ٔظبَ شبًِ اٌزٞ ٠ٕؼىظ 8000شٙش ِبسط ػبَ  

ػٍٝ ِٛلف عٙبص ِىبفؾخ اٌغشائُ اٌّب١ٌخ ثشىً ٚاػؼ ف١ّب ٠خض اٌجزى٠ٛٓ ٚاٌؼّلاد 

أٔٗ ئرا وبْ ِجبدي اٌؼّلاد الافزشاػ١خ اٌّشفشح الأخشٜ، ٠ٕٚض اٌزٛع١ٗ اٌغبثك 

إٌّمٌٛخ ٠شزشٞ ٠ٚج١غ أٚ غ١ش رٌه وبٌمجٛي ٚإٌمً فٟ ِمبثً ػٍّخ افزشاػ١خ أخشٜ 

فأٔٗ ٠ٕظش ئ١ٌٙب ػٍٝ أٔٙب ٔمٛد ِشعٍخ لأغشاع رٕظ١ّ١خ، ٚ٘زا ٠ٕطجك أ٠ؼبً ػٍٝ 

عجبة ِجبدي ٠غزخذَ اٌؼّلاد الافزشاػ١خ إٌّمٌٛخ ٌّؼزمذاد لب١ٔٛٔخ لأٞ عجت ِٓ الا

أٚ اٌٛعبؽخ ث١ٓ اٌجبئغ ِٚغزخذَ اٌخذِبد أٚ اٌغٍغ اٌّغزخذِخ ٌٍّشزش٠بد ١ٔبثخ ػٓ 

اٌّغزخذَ، ٚاْ ؽغخ عٙبص ِىبفؾخ اٌغشائُ اٌّب١ٌخ ٌٍزأع١ظ ٟ٘ أٔٗ لا ٠ؼزجش رؼذ٠ٓ 

اٌجزى٠ٛٓ ٔمٛداً ِٕمٌٛخ، لأٔٗ ػٕذِب ٠ؼذْ اٌّغزخذَ اٌؼٍّخ الافزشاػ١خ فٙٛ لا ٠مجً ٚلا 

زا ٠ٕطجك فمؾ ػٍٝ اٌششوبد ٚشجىبد اٌزؼذ٠ٓ وّب ٠ٕطجك ػٍٝ ٠ٕمً أٞ ػٍّخ ٚ٘

الأفشاد، فٟ ؽ١ٓ اْ ؽج١ؼخ اٌؾبي لا رزغ١ش ثبلاػزّبد ػٍٝ ِٓ ٘ٛ اٌّؼذْ أٚ لبئُ 

 (.Ólafsson، 8002 ،20 ثبٌزؼذ٠ٓ )

ٚطذس ؽىُ آخش ِإخشاً ػٓ عٙبص ِىبفؾخ اٌغشائُ اٌّب١ٌخ فٟ ٠ٕب٠ش ػبَ 

خ رغزضّش فٟ ثؼغ الأؽ١بْ فٟ اٌؼٍّخ ٠ٕض ػٍٝ أٗ ئرا وبٔذ اٌششو 8002

الافزشاػ١خ ٚلبِذ ثزٛص٠غ ٚئٔزبط اٌجشِغ١بد ٌغٌٙٛخ ٘زٖ الاعزضّبساد، فٟٙ لا رشًّ 

ٔمٛد ِشعٍخ رؾذ لبْٔٛ اٌغش٠خ اٌّظشف١خ، ٠ٚإ٠ذ رٌه فىشح أْ رٛص٠غ ٚئٔزبط 

ٓ اٌجشِغ١بد اٌزٞ ٠غًٙ اعزضّبس اٌؼٍّخ الافزشاػ١خ لا ٠شىً رؾ٠ًٛ أٚ لجٛي ثبٌشغُ ِ

أْ ٘زا ٘ٛ اٌٙذف ِٓ اٌجشٔبِظ رارٗ، ٚػٍٝ غشاس الأؽىبَ اٌغبثمخ فاْ أٞ رؾ٠ٛلاد 



 Doi:10.33850/ajahs.2020.73633 اسلام محمد محمود   /م.م

 

ـ ــ ــ  ت

373 

ٌٍؼٍّخ الافزشاػ١خ ٌٍٛعطبء ثٕبءً ػٍٝ رٛع١ٙبد ِٓ دائٕٟ اٌششوخ ٚالأؽشاف اٌّمبثٍخ 

أٚ اٌّبٌى١ٓ ٟ٘ ِؼٕٛٔخ ئٌٝ ِذفٛػبد ِجبششح ٠ٕٚجغٟ أْ رؾًٍ ِضً رٍه اٌزؾ٠ٛلاد 

(، ٚلذ عبػذ BSAرؾذ لبْٔٛ اٌغش٠خ اٌّظشف١خ ) اٌزٟ سثّب رشىً رؾ٠ًٛ إٌمٛد

عٙبص ِىبفؾخ اٌغشائُ اٌّب١ٌخ اٌؼّلاد الافزشاػ١خ ِضً اٌجزى٠ٛٓ ٌزظجؼ ِٛافمخ 

ٌٍشإْٚ اٌزٕظ١ّ١خ ٌٍز٠ًّٛ فٟ ؽ١ٓ ٠مزشة ِٓ اٌزٕظ١ُ ٚالأؽىبَ اٌّزؼٍمخ ثبٌجزى٠ٛٓ 

زى٠ٛٓ وٛع١ٍخ ثطش٠مخ ِؼمٌٛخ، ٚلا ٠ٛعذ شه أْ ٘زا عبػذ فٟ رؼض٠ض ٚئٔشبء ٔظبَ اٌج

دفغ ثذ٠ٍخ ِزبؽخ ٌٍّغزخذ١ِٓ ث١ّٕب ٠شدع فىشح رغش٠ُ اعزخذاِٗ ٚثبٌزبٌٟ ػّبْ أْ 

أٔظّخ اٌؼّلاد الافزشاػ١خ ٠ّىٓ أْ رىْٛ ِٕظّخ ئٌٝ ؽذ ِب، ِٚٓ اٌّزٛلغ أْ ٠ظجؼ 

اٌجزى٠ٛٓ ِؼزشف ثٗ لب١ٔٛٔبً ث١ٓ الافشاد ثشىً ِزضا٠ذ ٌزٌه فأٗ ِٓ اٌّفزشع أْ ٠ٛاعٗ 

 (.Ólafsson، 8002 ،28 ٚلبٟٔٛٔ ) رٕظ١ُ رشش٠ؼٟ

ِّٚب عجك روشٖ ٔخٍض اٌٝ أٗ ٠غت ئعشاء ِؾبٚلاد ٌزٕظ١ُ ػٍّخ اٌجزى٠ٛٓ  

ٚٚػؼٙب رؾذ ئؽبس لبٟٔٛٔ ِٕبعت ٌزغٕت ِخبؽش٘ب، صُ ٠غت أْ رمشس اٌٍٛائؼ 

ٚاٌمٛا١ٔٓ ثظٛسح ٚاػؾخ، ِب ئرا وبْ ِغزخذ١ِٓ اٌجزى٠ٛٓ ٠ّىٓ ِغبئٍزُٙ ِٚؾبعجزُٙ 

 ٛائؼ ٚاٌمٛا١ٔٓ اَ ٠مزظش الاِش ػٍٝ اػلاق اٌّٛالغ الاٌىزش١ٔٚخ فمؾ.ِٓ لجً ٘زٖ اٌٍ

 انًحىر انراتع: انجىاَة الاقتصادٌح نعًهح انثتكىٌٍ
 .أولاً: انتحهٍم انعًهً نسعر انثتكىٌٍ

 ٠New Libertyّىٓ الاؽلاع ػٍٝ أٚي عغً ِزبػ ٌغؼش اٌجزى٠ٛٓ فٟ اٌّٛلغ )

Standard َؽ١ش وبْ اٌذٚلاس اٌٛاؽذ ٠غبٚٞ  8002( اٌزٞ ثبع اٌجزى٠ٛٓ فٟ ػب

دٚلاس  0، ٚاعزخشط اٌغؼش ثمغّخ 8000( ِٓ اٌجزى٠ٛٓ فٟ أٚائً ػبَ 0002.00)

أِش٠ىٟ ػٍٝ ِزٛعؾ و١ّخ اٌىٙشثبء اٌلاصِخ ٌزشغ١ً ٚؽذح اٌّؼبٌغخ اٌّشوض٠خ 

(CPU( ْاٌؼب١ٌخ ٌّذح ػبَ، فٟ اٌٛلذ اٌزٞ وب )و١ٍٛ ٚاؽ / عبػخ، ٚوبْ 0000.1 )

ِزٛعؾ رىٍفخ اٌىٙشثبء اٌغى١ٕخ فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح ٌٍغٕخ اٌّبػ١خ  ٘زا ِؼشٚثبً فٟ

شٙش ٚرٕمغُ ِشح أخشٜ ػٍٝ  08( دٚلاس ِمغِٛخ ػٍٝ 0.0006اٌزٟ وبٔذ )

٠ِٛبً اٌّبػ١خ،  00اٌجزى٠ٛٓ اٌزٞ رٌٛذٖ أعٙضح اٌىّج١ٛرش اٌخبطخ ثُٙ ػٍٝ ِذٜ 

ٌجزى٠ٛٓ، ٚ٘زا ٠فغش ِغزٜٛ ثّؼٕٝ أٗ رُ اعزخذاَ رىٍفخ الأزبط اٌّزغ١شح ٌزؾذ٠ذ عؼش ا

الاعؼبس ِٓ ِٕظٛس عبٔت اٌؼشع، ثبٌشغُ ِٓ أٔٗ ٠ّىٓ اعزخذاَ اٌغؼش اٌؼشٛائٟ 

ِٓ إٌبؽ١خ إٌظش٠خ ٚ٘زا ِب ٠مٛدٔب ئٌٝ عبٔت اٌطٍت، ٚلذ رشىٍذ ثٛسطخ اٌجزى٠ٛٓ 

، ؽ١ش ٚطً اٌجزى٠ٛٓ ٌٍغ١ٌٛخ8000فجشا٠ش ػبَ  6فٟ 
8

، ٕٚ٘بن ؽغخ ِؼبوغخ ٌٙزا، 

ُ ِٓ اٌىٙشثبء ٚاٌطبلخ اٌؾغبث١خ ٚثؼغ أعضاء ػّش اٌىّج١ٛرش اٌزٟ ٟٚ٘ أٔٗ ثبٌشغ

                                           
8

، فاْ وً الأ٠ذٌٛع١خرؼشف ٕ٘ب ثأْ ؽزٝ ٌٛ ِغزخذِٟ ػٍّخ اٌجزى٠ٛٓ اٌغٛا ِجبدئُٙ  انىصىل نهسٍىنحػجبسح  

 عجت غ١ش ٔمذٞ لاعزخذاَ اٌجزى٠ٛٓ ٚع١ٌٛخ اٌجزى٠ٛٓ ِٓ شأٔٙب أْ رجم١ٗ ٚالفبً ػٍٝ لذ١ِٗ وٛع١ٍخ صب٠ٛٔخ ٌٍزجبدي.
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رغزخذَ ٌٍجؾش ػٓ اعزخشاط اٌجزى٠ٛٓ فٟٙ رؼزجش ا٘ذاس ٌٍّٛاسد ٌزا لا ٠ّىٓ لجٛي 

 (.Ólafsson، 8002 ،20-20 اٌجزى٠ٛٓ وٛع١ٍخ ٌٍزجبدي )

 ثاٍَاً: قاَىٌ جرٌشٍاو.
ػٍٝ أْ اٌؼٍّخ اٌشد٠ئخ رطشد  ٠ٕض اٌّفَٙٛ الالزظبدٞ اٌّغّٝ ثمبْٔٛ عش٠ش١بَ

اٌؼٍّخ اٌغ١ذح ٌٚىٓ اٌؼٍّخ اٌغ١ذح لا ٠ّىٕٙب ؽشد اٌؼٍّخ اٌشد٠ئخ، أٚ ثظٛسح أخشٜ اْ 

إٌمٛد اٌشخ١ظخ رطشد إٌمٛد اٌّىٍفخ، ٠ٚزُ رطج١ك لبْٔٛ عش٠ش١بَ ػِّٛبً ٌزٛػ١ؼ 

لأفشاد ٌّبرا وبْ ِٓ اٌظؼت عذاً اٌؾظٛي ػٍٝ إٌمٛد اٌّغىٛوخ ؽذ٠ضبً ٌٍزذاٚي، ٚلبَ ا

ِٓ أعً اٌؾفبظ ػٍٝ إٌمٛد اٌّغىٛوخ ؽذ٠ضبً ثظٙش٘ب ٚرؾ٠ٍٛٙب ئٌٝ ِغٛ٘شاد أٚ 

غ١ش رٌه لاعزخذاِٙب ثطشق أخشٜ رىْٛ ِغزٙذفخ، ٚفٟ اٌٛلذ ٔفغٗ ٠زُ الاؽزفبظ ثٙب 

فٟ اٌمطغ إٌمذ٠خ اٌمذ٠ّخ اٌّزذاٌٚخ لأٔٙب وبٔذ ِزِِٛخ ِٚش٘مخ ٚسأٜ الأفشاد أْ لا 

ع١ٍخ ٌٍزجبدي، ٠ّٚىٕٕب اعزٕزبط ئعشائ١١ٓ ٚلبئ١١ٓ ِٓ لبْٔٛ فبئذح ٌُٙ ثخلاف ِب ٘ٛ ٚ

 ،Ólafsson عش٠ش١بَ ػٕذ رٕظ١ُ اٌؼٍّخ اٌّغىٛوخ ٌزغٕت اٌّشبوً اٌّزؼٍمخ ثٙب )

8002 ،80-80.) 

٠غت أْ رىْٛ اٌؼّلاد اٌّغىٛوخ ؽذ٠ضب ألشة ئٌٝ اٌزطبثك ٌّؼ١بس اٌؼّلاد فٟ  .0

 اٌزذاٚي ٌؼشلٍخ فشص اٌّؼبسثخ.

اْ اٌؼّلاد اٌّزٙبٌىخ اٌزٟ رذ٘ٛسد دْٚ اٌؾذ الأدٔٝ ِٓ اٌٛصْ اٌمبٟٔٛٔ ٠غت أْ  .8

 ٠إخز ثٙب ٌٍزذاٚي. 

٠ٚؼزجش اٌجؼغ أْ ٔظبَ اٌجزى٠ٛٓ لذ خشق لبْٔٛ عش٠ش١بَ ٠ّٚىٕٗ ئٔشبء ػ١ٍّخ 

اٌمشطٕخ، ِٓ خلاي إٌشبؽ الاعشاِٟ ٌلأٔزش١ٔذ ؽ١ش رظ١ت اٌجشِغ١بد اٌخج١ضخ 

ط١غ اٌمشاطٕخ الاعزفبدح ِٓ ؽبلخ وّج١ٛرش اٌّٛاؽ١ٕٓ أعٙضح اٌىّج١ٛرش ؽزٝ ٠غز

الأ١ِٕٓ، ٚ٘زٖ ػ١ٍّخ اٌمشطٕخ ٠ّىٕٙب ٔظش٠بً اعزخذاَ ٚاعزخشاط اٌجزى٠ٛٓ، ٚأٙب لذ 

رإدٞ ئٌٝ رفبلُ ثؼغ اٌّشبوً ٌٍجزى٠ٛٓ، ٚئرا وبٔذ ٘زٖ ػ١ٍّخ اٌمشطٕخ ثبعزخشاط 

الأطٍٟ عٕجبً ئٌٝ عٕت اٌجزى٠ٛٓ ٚٚػؼٙب فٟ اٌزذاٚي فأٔٗ عٛف ٠زُ رذاٚي اٌجزى٠ٛٓ 

ِغ وٙشثبء اٌجزى٠ٛٓ اٌّغٍٛثخ ٚولا إٌٛػ١ٓ ٌُٙ ٔفظ اٌغؼش، ِٚٓ اٌغًٙ رىز٠ت ٘زٖ 

الادػبءاد ٌزٌه ٠ٕطجك لبْٔٛ عش٠ش١بَ ػٕذِب رىْٛ اٌؾىِٛخ فٟ ٠ذ٠ٙب رؾذ٠ذ ل١ّخ 

اٌؼّلاد اٌشد٠ئخ ٚاٌغ١ذح، ٚ٘زٖ اٌؾبٌخ ١ٌغذ ِغ اٌجزى٠ٛٓ، اػبفخ اٌٝ رٌه، ئرا رُ 

ْٔٛ عش٠ش١بَ ٚثزظٛس اٌؾبٌخ اٌزٟ ٠ىْٛ ف١ٙب اٌشخض ٌذ٠ٗ خ١بس ٌٍذفغ ِغ ارجبع لب

خفغ ل١ّخ اٌؼٍّخ )إٌمٛد اٌٛسل١خ( أٚ سفغ ل١ّخ )اٌجزى٠ٛٓ وٕمٛد عٍؼ١خ ِظطٕؼخ(، 

ٚ٘زا اٌشخض ٠ذفغ ِغ رخف١غ اٌؼٍّخ ٠ٚخزبس اٌؼمذ ػٕذ سفغ اٌم١ّخ، فٙزا ِٓ شأٔٗ اْ 

ذسح )اٌزٟ اسرفؼذ ل١ّزٙب( ٚغبٌجبً ِب ٠غّٝ ٠إدٞ اٌٝ اٌؾذ ِٓ اعزخذاَ اٌؼّلاد اٌّم

 Their ( Ólafsson، 8002 ،88-80.)اٌمبْٔٛ اٌؼىغٟ ٌغش٠ش١بَ أٚ لبْٔٛ 
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 ثانثاً: استخذاو انثتكىٌٍ كُقىد. 

٘ٛ ثّضبثخ شىً ثذ٠ً ِٓ إٌمٛد  فٟ ؽ١ٓ أْ اٌغشع اٌظش٠ؼ لاخزشاع اٌجزى٠ٛٓ

ٚاٌزٟ ٠غزط١غ أْ ٠غزخذِٙب اٌؼّلاء ٌٍّزبعشح ِغ ثؼؼُٙ اٌجؼغ ثذْٚ اششان 

اٌى١بٔبد اٌغ١بد٠خ ٚاٌجٕٛن اٌّشوض٠خ، فأْ اٌغإاي اٌّطشٚػ ٘ٛ و١ف ٠إدٞ اٌجزى٠ٛٓ 

ٚظبئف إٌمٛد؟، ٚػِّٛبً ٠ٕظش الالزظبد٠ْٛ ئٌٝ إٌمٛد ػٍٝ أٔٙب أداح اٌزٟ ٟ٘ ثّضبثخ 

١ٍخ ٌٍزجبدي ٟٚ٘ ٚؽذح ٌٍؾغبة ِٚخضْ ٌٍم١ّخ، ٌزا عٕزطشق اٌٝ و١ف أٚفذ ػٍّخ ٚع

 (، ٚوّب ٠ٍٟ روشٖ:Stephanie ،0) اٌجزى٠ٛٓ ثٙزٖ اٌٛظبئف اٌضلاس ٌٍٕمٛد

 انثتكىٌٍ كىسٍهح نهتثادل. .1

ٌزىْٛ ػٍّخ اٌجزى٠ٛٓ ٚع١ٍخ ٌٍزجبدي ٠غت أْ رمجً وّذفٛػبد ٌّغّٛػخ وج١شح      

١ش٘ب ِٓ الأطٛي، ؽ١ش أٗ ِٕز ٔشأرٙب ٚؽزٝ لجً ثؼؼخ أشٙش ٌٍغٍغ ٚاٌخذِبد أٚ غ

الزظش اعزخذاَ ػٍّخ اٌجزى٠ٛٓ ٌّٛالغ اٌزغبسح الاٌىزش١ٔٚخ ػجش الأٔزشٔذ، ٚأوضش٘ب 

 The Now defunct Silkطغ١شح ٔٛػبً ِب ٚثؼؼٙب ِٛالغ غ١ش ِششٚػخ ِضً )

Road)  ٠ٚؼزجش ٘زا اٌغٛق عٛق الأٔزشٔذ ٌٍغٍغ غ١ش اٌّششٚػخ ِضً اٌّخذساد

ٚثؼذ رٌه ثأشٙش ل١ٍٍخ أزشش لجٛي اٌجزى٠ٛٓ ث١ٓ ِض٠ذ ِٓ اٌجبئؼ١ٓ، ٚؽمك ، ٚالأعٍؾخ

( ١ٍِبس 0.0( ِج١ؼبد ع٠ٕٛخ ثٍغذ أوضش ِٓ )Overstock.comرغبس الأٔزشٔذ فٟ )

( فٟ Overstock.comبد فٟ )، ٚثذأ لجٛي اٌجزى٠ٛٓ وّذفٛػ8000دٚلاس فٟ ػبَ 

( Overstock.com، ٚفٟ ا١ٌَٛ الاٚي ِٓ ٘زا إٌظبَ اٌغذ٠ذ، فاْ )٠8002ٕب٠ش  2

( دٚلاس رمش٠جبً، ٕٚ٘بن 086.000( أِش فٟ اٌجزى٠ٛٓ ِغّٛػٙب )200لبَ ثمجٛي )

( اٌزٞ ارجغ ٔفظ اٌطش٠مخ Tiger Directا٠ؼب ِزغش اٌىزشٟٚٔ ػٍٝ الأزش١ٔذ ٘ٛ )

اٌٝ رٌه، فاْ ػذداً آخشاً ِٓ ششوبد الأٌؼبة ٚششوبد اٌخذِبد  فٟ اٌذفغ، اػبفخ

( اٌزٟ رزؼّٓ اٌشاثطخ اٌٛؽ١ٕخ ٌىشح اٌغٍخ Zynga( ٚ )Okcupidِضً )

(Secremento kings( ٚخذِبد ع١بؽخ اٌفؼبء  ،)Virgin Galactic وزٌه ،)

٠ِٟٛ رجٕذ ػٍّخ اٌجزى٠ٛٓ وٛع١ٍخ ٌٍذفغ، ٚفٟ اٌؼبَ اٌّبػٟ، أػٍٕذ شجىخ ٠ٚىج١ذ٠ب 

ػٍٝ اٌزٛاٌٟ أٔٙب عٛف رجذأ لجٛي اٌّذفٛػبد  ١ٔٛ٠8002ٛ  08، 8002ِب٠ٛ  00

ثبٌجزى٠ٛٓ لش٠جبً، ٚاْ اػزّبد اٌجزى٠ٛٓ ِٓ لجً ِضً ٘زٖ اٌششوبد اٌّشٙٛسح ٟ٘ ئشبسح 

ئٌٝ أْ اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌغذ٠ذح اٌّزّضٍخ ثبٌجزى٠ٛٓ ٠ٕظش ئ١ٌٙب ِٓ عبٔت اٌز١بس اٌشئ١غٟ 

-Stephanie ،1ث١خ ثّب ف١ٗ اٌىفب٠خ ١ٌىْٛ ِٓ اٌّف١ذ رغشثزٙب )ٌزمذ٠ُ فٛائذ طبف١خ ئ٠غب

8.) 

(Silk Road، ؽ١ش ٠ؼذ عٛق )ثظفمبرٗٚأطجؼ ٌٍجزى٠ٛٓ عٛق عٛداء خبص     
0
 

 88اٌٝ ؽٛاٌٝ  8000أوضش شٙشح ػٍٝ  الأزشٔذ، ؽ١ش ٚطٍذ ِج١ؼبرٗ اٌغ٠ٕٛخ ػبَ 

                                           
0 (Silk Road :) للمخدرات وللبضائع المحظورةسوق وهو. 
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ح ػجش الأزشٔذ ِضً ١ٍِْٛ دٚلاس، ئػبفخ ئٌٝ رٌه رٛعذ اٌؼذ٠ذ ِٓ ِٛالغ اٌّمبِش

( ؽ١ش ٠غزخذَ اٌجزى٠ٛٓ وؼٍّخ ٌٍؼت، ٚرغؼً ػٍّخ اٌجزى٠ٛٓ Satoshi diceاٌّٛلغ )

شجٗ اٌّغٌٙٛخ ِٓ اٌغٌٙٛخ غغ١ً الاِٛاي ٚاٌزٙشة اٌؼش٠جٟ ٚرجبدي اٌؼّلاد ؽ١ش 

رجمٝ الأؽشاف اٌزٟ رشغت ثبٌزؼبًِ ِغٌٙٛخ ا٠ٌٛٙخ، ٚٔز١غخ ٌٙزٖ اٌخظبئض اٌفش٠ذح 

وبٔذ اٌم١ّخ  8008شجىخ اٌجزى٠ٛٓ ثشىً ٍِؾٛظ، ٚفٟ ػبَ  ِٓ ٔٛػٙب، رٛعؼذ 

( ١ٍِْٛ دٚلاس ٚػٕذ٘ب صاد اٌطٍت ثشىً 000اٌغٛل١خ فٟ رٌه اٌٛلذ فمؾ أوضش ِٓ )

( ١ٍِْٛ دٚلاس ٚ٘زا ع١غؼً 6.800رغبٚصد اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ) 8002وج١ش، ٚفٟ ِب٠ٛ 

ف وٛع١ٍخ ٌٍزجبدي اٌجزى٠ٛٓ ٚاعغ الأزشبس ٚاٌمجٛي فٟ اٌّغزمجً ٚثبٌطجغ عٛف رٛظ

 (.Luther ،6-2فٟ ثؼغ الأعٛاق )

 انثتكىٌٍ كىحذج نهحساب. .2

١ّ٠ً اٌزغبس اٌز٠ٓ ٠مجٍْٛ اٌجزى٠ٛٓ وّذفٛػبد ٌشد الأعؼبس فٟ ػّلاد ل١بع١خ       

، ٚػلاٚح ػٍٝ رٌه ٚوّب عجك روشٖ، فمذ ِضً اٌذٚلاس أٚ ا١ٌٛسٚ ثذلاً ِٓ اٌجزى٠ٛٓ

اخزبس وض١ش ُِٕٙ اٌزم١ًٍ ِٓ ِخبؽش عؼش اٌظشف ػٓ ؽش٠ك رؾ٠ًٛ اٌجزى٠ٛٓ ئٌٝ 

ػٍّخ ل١بع١خ ػٍٝ اٌفٛس أٚ ثشىً ِزىشس، ٚرٌه لأْ أعؼبس اٌجزى٠ٛٓ وبٔذ شذ٠ذح 

اٌزمٍت خبطخ خلاي اٌؼبَ اٌّبػٟ، ِٚٓ ؽ١ش اٌم١ّخ اٌذٚلاس٠خ ٚطٍذ رمٍجبد 

، فٟ 8002ِٚب٠ٛ  8008( وغضء ِٓ اٌذٚلاس ث١ٓ ِب٠ٛ 861ٌشٙش٠خ ٌــ )اٌجزى٠ٛٓ ا

( وغضء ِٓ اٌذٚلاس خلاي اٌفزشح ٔفغٙب، 800ؽ١ٓ وبْ اٌزمٍت ا١ٌِٟٛ فٛق )

%( 22ٚثبٌّمبسٔخ، فاْ رزثزة أعؼبس اٌز٘ت )اٌّؼذي اٌغٕٛٞ ٌٍزغ١شاد اٌشٙش٠خ( ٘ٛ )

ثٛاعطخ  Sand P)( ٚفمبً ٌّإشش  002ػٍٝ ِذٜ اٌغٕٛاد اٌؼشش اٌّبػ١خ ٚ )

Goldman Sachs ٌغ١ّغ اٌغٍغ، ٚؽزٝ ػّلاد الأعٛاق إٌّٛرع١خ إٌبشئخ )

%(، ٚػٍٝ 80%( فمؾ ٌُٚ رظً اٌٝ أػٍٝ ِٓ )2رؼشػذ ٌٍزمٍجبد فٟ اٌّزٛعؾ ٌــ )

ِذٜ اٌغٕٛاد اٌضلاس اٌّبػ١خ فاْ رمٍجبد أعؼبس اٌجزى٠ٛٓ اػٍٝ ِٓ رمٍجبد اعؼبس 

ٕ٘بن ػذد ِٓ ٔمبؽ اٌؼؼف ٌٍّفب١ُ٘ الأعبع١خ فٟ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد، اػبفخ اٌٝ رٌه، 

اٌزظ١ُّ الأٌٟٚ ٌٍجزى٠ٛٓ ِٓ أعً أْ ٠ىْٛ ثّضبثخ ػٍّخ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ٌّغبػذح 

ٚاعزمشاس إٌشبؽ الالزظبدٞ، ٚلذ أظٙشد الاثؾبس الالزظبد٠خ إٌمذ٠خ أٔٗ ِٓ 

ظشٚف الأفؼً ػِّٛبً الاػزّبد ػٍٝ اٌجٕه اٌّشوضٞ ٌؼجؾ ػشع إٌمٛد ٚفمبً ٌٍ

الالزظبد٠خ ثذلاً ِٓ الاػزّبد ػٍٝ ػشع إٌمٛد اٌزٞ ٠زأصش ثبٌزمٍجبد اٌخبسع١خ، 

ٚػلاٚح ػٍٝ رٌه، فاْ اٌظشٚف ٌّٕطمخ اٌؼٍّخ اٌّٛؽذح اٌّضب١ٌخ ٟ٘ طبسِخ، ٚثبٌزبٌٟ 

ٚػبَ  8000لا ٠غت أْ رىْٛ اٌّؾبٌٚخ عذ٠خ وّب ٠زؼؼ ِٓ أصِخ ا١ٌٛسٚ فٟ ػبَ 

 ٓ اػزّبد ػٍّخ ِٛؽذح ػجش اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚيٚثبٌزبٌٟ فّٓ غ١ش اٌّغزؾغ 8000

(Stephanie ،00-00.) 
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 انثتكىٌٍ كًخزٌ نهقًٍح واستثًار انًضارتح. .3

رظٍؼ ػٍّخ اٌجزى٠ٛٓ وزٌه ِخضْ ٌٍم١ّخ ٠ّٚىٓ أْ رظجؼ ٚع١ٍخ لاعزضّبس اٌّؼبسثخ، 

وبٌز٘ت أٚ إٌمٛد اٌٛسل١خ اٌشع١ّخ  ٚثبٌّمبسٔخ ِغ إٌمٛد اٌغٍؼ١خ اٌزٟ ٌٙب ل١ّخ عٛ٘ش٠خ

اٌّذػِٛخ ِٓ لجً و١بْ سعّٟ، فاْ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ اٌؾب١ٌخ ٌٍجزى٠ٛٓ لأٞ ِغزخذَ ِؼ١ٓ 

رزٛلف رّبِبً ػٍٝ رٛلؼٙب لاعزؼذاد الاخش٠ٓ ٌمجٛي رٌه فٟ ٚلذ لاؽك ثم١ّخ اوجش،  

ػٗ ٚرظجؼ ػٍّخ اٌجزى٠ٛٓ ِٓ ٘زا إٌّظٛس ِغبػذاً ٌٍّؼبسثخ، ٚثبٌزبٌٟ فٟٙ ػش

ٌٍفمبػبد رٌه لأْ اٌم١ّخ فٟ أٞ رٛاصْ رزٛلف و١ٍبً ػٍٝ رٛلؼبد رزؾمك رار١بً، ٚرمٍجبد 

اٌغؼش اٌشذ٠ذح اػبفخ اٌٝ اٌزمٍجبد اٌىج١شح فٟ ؽغُ اٌظفمبد اٌزٟ رشرجؾ ِغ رؾشوبد 

الأعؼبس وٍٙب رش١ش ئٌٝ أْ اٌجزى٠ٛٓ ٠ظٙش ثؼغ اٌخظبئض اٌّشرجطخ ِغ فمبػبد 

١بط رمش٠جٟ آخش ٌفُٙ اٌّؼبسثخ ِمبثً اٌم١ّخ الأعبع١خ اٌّؼبسثخ اٌجؾزخ، ٕٚ٘بن ِم

ٌٍجزى٠ٛٓ ٟٚ٘ ٔغجخ ؽغُ اٌظفمبد ٌؾغُ اٌزذاٚي، ٠ٚزُ ل١بط ؽغُ اٌظفمخ ثبعزخذاَ 

ػذد ِمذس ِٓ اٌجزى٠ٛٓ اٌّشعً ػجش شجىخ اٌجزى٠ٛٓ، ث١ّٕب ٠مبط ؽغُ اٌزذاٚي ثٛاعطخ 

، ٠ٚزُ سعُ إٌغجخ ث١ٓ ػذد طفمبد اٌجزى٠ٛٓ فٟ اٌجٛسطبد )ِمبثً اٌؼّلاد اٌٛسل١خ(

اٌظفمبد ٚؽغُ اٌزذاٚي، ِٚٓ ؽ١ش اٌّجذأ، فاْ اٌظفمبد اٌزٟ ٠غزخذَ ف١ٙب اٌجزى٠ٛٓ 

(، ٠غت أْ رؾمك ِٓ خلاي شجىخ ِٓ Overstock.comٌذفغ صّٓ اٌغٍغ ِضً )

ؼذ١ٔٓ، ٚثبٌّضً فاْ اٌزؾ٠ٛلاد ِٓ عبٔت أخش ٌؾغبثبد ِغزؾمخ ٌّشزش٠بد  ُّ اٌ

م١ٍذ٠خ ٠زُ ِؼبٌغزٙب أ٠ؼبً ثٛاعطخ اٌشجىخ، ِٚغ رٌه، ٕ٘بن اٌجزى٠ٛٓ ثبعزخذاَ ػّلاد ر

ثؼغ اٌزغشة )اٌخغبسح( ثغجت ِؼبٌغخ اٌظفمبد اٌذاخ١ٍخ ثٛاعطخ ٚعطبء اٌجزى٠ٛٓ 

( ِٚٓ اٌّؾزًّ أٔٙب رمجً ِذفٛػبد اٌجزى٠ٛٓ ١ٔبثخ ػٓ رغبس Coin baseِضً )

( Bit stampً )اٌزغضئخ، ِغ رؾ٠ًٛ اٌجزى٠ٛٓ اٌّذفٛع ئٌٝ دٚلاساد فٟ اٌجٛسطخ ِض

ِٚٓ صُ دفغ رغبس اٌزغضئخ ثبٌذٚلاس، ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ أٔٗ ٌُ ٠زُ اٌزأوذ ٌّذٜ ٘زا إٌٛع 

ِٓ عبٔت اٌظفمبد اٌىج١شح لإعشاء اٌّؼبٌغخ، فاْ ث١بٔبد اٌظفمبد اٌىج١شح ِٓ 

اٌّؾزًّ أْ رمًٍ ؽغُ اٌظفمبد لأغشاع اٌزؾ٠ًٛ ٚاٌزغبسح، ٚثبٌّمبسٔخ فاْ ِؼظُ 

ٍؾغبثبد اٌزٟ ػمذد ِغ اٌزجبدي ِضً ششاء اٌجزى٠ٛٓ ِغ اٌؼّلاد اٌظفمبد اٌزبثؼخ ٌ

إٌظب١ِخ أٚ اٌظفمبد اٌؼىغ١خ ٟ٘ ٠زُ ِؼبٌغزٙب داخ١ٍبً لجً اٌزجبدي، ٚثبٌزبٌٟ فاْ ص٠بدح 

٘زٖ إٌغجخ ِٓ ؽغُ اٌظفمبد رش١ش ئٌٝ ص٠بدح فٟ و١ّخ اٌجزى٠ٛٓ اٌّغزخذَ لأغشاع 

طبد، ٚاٌؼىظ طؾ١ؼ، فاْ اٌض٠بدح اٌظفمبد إٌغج١خ لأغشاع اٌّؼبسثخ فٟ اٌجٛس

فٟ ٘زٖ إٌغجخ لذ رض٠ذ ِٓ رضا٠ذ أزشبس اٌجزى٠ٛٓ وٛع١ٍخ ٌٍزجبدي، فٟ ؽ١ٓ أخفبع 

٘زٖ إٌغجخ ٠ّىٓ أْ ٠ش١ش ئٌٝ ِض٠ذ ِٓ الا٘زّبَ ٌٍجزى٠ٛٓ وأطً ٌٍّؼبسثخ 

(Stephanie ،00-08.) 

ٌٍّذفٛػبد ِٓ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد  خلاطخ ِب عجك، أٔٗ ثبٌشغُ ِٓ لجٛي ػٍّخ اٌجزى٠ٛٓ

ٚالأطٛي ٚص٠بدح أزشبس٘ب، الا اْ اٌزمٍت اٌشذ٠ذ فٟ اعؼبس٘ب ٠مًٍ ِٓ أ١ّ٘زٙب وٛؽذح 
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ؽغبة، اػبفخ اٌٝ رٌه، فاْ ٘زٖ اٌزمٍجبد رمًٍ ِٓ لذسرٙب ٌزىْٛ ثّضبثخ ٚع١ٍخ ٌٍزجبدي، 

 خ. وّب ٠ّىٓ اعزخذاِٙب ِخضْ ٌٍم١ّخ ٠ّٚىٓ أْ رظجؼ ٚع١ٍخ لاعزضّبس اٌّؼبسث

 انًحىر انخايس: يخاطر استخذاو انثتكىٌٍ وَظرج يستقثهٍح

 أولاً: يخاطر استخذاو عًهح انثتكىٌٍ.

صاد الا٘زّبَ ثبٌؼّلاد الافزشاػ١خ ِغ رضا٠ذ الا٘زّبَ ثبٌؼّلاد الافزشاػ١خ، ٠ٚزٕٛع 

٘زا الا٘زّبَ ِغ رٕٛع اٌّغزّؼبد ثذءً ِٓ سعبي الاػّبي ٚأطؾبة اٌّشبس٠غ ٚسأط 

لأوبد١١ّ٠ٓ فٟ ِغبي الأِٓ الاٌىزشٟٚٔ ِٚٓ صُ الالزظبد١٠ٓ، ؽ١ش لبِذ اٌّبي اٌٝ ا

ِغّٛػبد ِٕظّخ ٚؽىِٛبد ثبعزىشبف اٌؼّلاد الافزشاػ١خ اٚ اػزّبد٘ب لأغشاع 

ششػ١خ ٚغ١ش ششػ١خ ِزٕٛػخ ٚثذسعبد ِزفبٚرخ ِٓ إٌغبػ، ؽ١ش رزطٍت أٞ ػٍّخ 

خ ِبد٠خ عذ٠ذح الً ثىض١ش ِٓ افزشاػ١خ ػٕذِب رظذس وؼٍّخ ٌٍؼ١ٍّبد ا١ِٛ١ٌخ ث١ُٕخ رؾز١

اٌؼّلاد اٌّذػِٛخ ِٓ اٌؾىِٛخ ٚاٌّغزخذِخ ػٍٝ ٔطبق ٚاعغ ؽب١ٌبً، ٌىٕٙب فٟ ٔفظ 

اٌٛلذ رزطٍت ٕ٘ذعخ شجىبد لبدسح ػٍٝ دػُ ِضً ٘زٖ اٌؼ١ٍّبد ١ِٛ٠بً )ثبسْٚ، 

(، ٔغزٕزظ ِّب عجك أْ إٌشش اٌغش٠غ ٌٍؼّلاد الافزشاػ١خ ٠ىْٛ الً 0-8، 8001

ػّلاد رم١ٍذ٠خ ؽ١ش رىْٛ الً رىٍفخ ِٓ ؽ١ش اٌؼًّ ٚسأط اٌّبي  رؼم١ذاً ِٓ ٔشش

ٚاٌج١ٕخ اٌزؾز١خ اٌلاصِخ ِغ غ١بة الإؽبس اٌمبٟٔٛٔ، ٠ٚىْٛ اعزخذاَ اٌؼّلاد 

الافزشاػ١خ ثذ٠لاً عزاثبً ٌٍغٙبد اٌفبػٍخ غ١ش اٌؾى١ِٛخ ِضً إٌّظّبد الإس٘بث١خ 

عزمشاس اٌغ١بعٟ ٚالاعشا١ِخ ٚاٌّغّٛػبد اٌّزّشدح ٚاٌزٟ رغؼٝ ٌضػضػخ الا

 ٚالالزظبدٞ ٌٙزٖ اٌذٚي.

( لبئّخ لظ١شح ِٓ اٌّخبؽش FINRAٚٔششد ١٘ئخ رٕظ١ُ إٌشبؽبد اٌّب١ٌخ )

 00اٌّشرجطخ ثبعزخذاَ ػٍّخ اٌجزى٠ٛٓ فٟ ِٛلؼٙب الاٌىزشٟٚٔ، ٚاٌزٟ رُ رؾذ٠ضٙب فٟ 

 (.Ólafsson، 8002 ،80-82 ، ٚرشًّ ٘زٖ اٌّخبؽش )8002ِبسط 

، ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٟ ػذَ ٚعٛد أٞ لٛا١ٔٓ ِفشٚػخ ػٍٝ ػذَ ٚعٛد أعبط لبٟٔٛٔ .1

اٌششوبد أٚ الأفشاد رمجٍٗ وشىً ِٓ أشىبي اٌذفغ، ٚػٍٝ ٘زا إٌؾٛ لذ ٠ظجؼ 

 اٌجزى٠ٛٓ لا ل١ّخ ٌٗ ثغجت ػذَ ٚعٛد اٌضمخ فٟ اٌجزى٠ٛٓ. 

٠ّىٓ ٌٍجشاِظ اٌّغزخذِخ ِٓ لجً اٌٛعطبء أ٠ؼبً أْ رىْٛ اخزشاق )لشطٕخ(، وّب  .2

فظبد اٌشل١ّخ اخزشاق ئرا ٌُ ٠زُ ارخبر الاعشاءاد اٌلاصِخ، ٠ّىٓ اْ رىْٛ اٌؾب

فّٓ اٌّّىٓ أْ رطشػ ٔفغٙب ثٛطفٙب رجبدي ٌٍجزى٠ٛٓ أٚ ؽشف صبٌش ٘ٛ اٌٛع١ؾ 

أٚ ربعش ٠ؾبٚي عشلخ إٌمٛد ِٚغ رٌه فاْ ٘زا لا ٠خزٍف وض١شاً ػٓ ػ١ٍّبد 

 الاؽز١بي اٌزٟ رؾذس فٟ أٔظّخ اٌؼّلاد الاخشٜ.

الاٌىزش١ٔٚخ ئٌٝ عّغ سؤٚط أِٛاي ػخّخ لجً أْ ٠غُّؼ ثٛعٛد٘ب رؾزبط إٌمٛد  .3

 فٟ اٌغٛق.
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١ٌغذ ٕ٘بن ػٛائك ٌذخٛي اٌؼّلاد الاٌىزش١ٔٚخ ِٚٓ ػّٕٙب اٌجزى٠ٛٓ اٌٝ  .4

اٌغٛق، ٚأْ ٘زا ٠إصش عٍج١ب فٟ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ، أِب اٌؼّلاد اٌزم١ٍذ٠خ اٌمب١ٔٛٔخ، 

ٌٕمٛد ِٚغ١طش٠ٓ ػٍٝ اٌمٛا١ٔٓ فاْ اٌؾىِٛبد ٌذ٠ٙب اؽزىبس إٌمٛد ُٚ٘ ِظذس٠ٓ ا

ٚالأٔظّخ اٌّؾ١طخ ثٙب، ٚثبٌزبٌٟ ٕ٘بن ؽٛاعض ٌذخٛي اٌؼّلاد اٌغذ٠ذح ثغجت 

 الأٔظّخ اٌّظشف١خ ٚع١طشح اٌغٍطخ إٌمذ٠خ.

ٌغ١بعخ اٌجٕه اٌّشوضٞ ِضً إٌمٛد اٌٛسل١خ ٚغ١ش٘ب ِٓ ثذائً  لا ٠خؼغ اٌجزى٠ٛٓ .5

 إٌمٛد، ٚاٌزٟ لذ ٠غ١ّٙب اٌجؼغ ٔٛػبً خبطبً ِٓ ِخبؽش اٌطشف ا٢خش.

اٌجزى٠ٛٓ ٚأْ ٌُ ٠ىٓ ثذ٠لاً ٌٍٕمٛد، ٘ٛ أ٠ؼبً ػشػخ ٌجؼغ ِخبؽش اٌطشف  .6

ا٢خش
2

ه ػٍٝ ، فارا أساد اٌّغزخذَ اخفبء ٠ٛ٘زٗ فاْ ثشٚرٛوٛي اٌجزى٠ٛٓ ٠غّؼ ثزٌ

عج١ً اٌّضبي ٠غت أْ ٠غزخذَ ؽشف صبٌش خذِخ غغ١ً إٌمٛد اٌزٞ ٠ؼزّذ اػزّبداً 

 و١ٍبً ػٍٝ رٍه اٌخذِخ ٌٍؼًّ ػّٓ ئؽبس اخلالٟ. 

 ثاٍَاً: َظرج يستقثهٍح فً يستقثم انثتكىٌٍ.

٠ّىٓ اٌمٛي أْ اٌشٟء اٌٛؽ١ذ اٌّإوذ ؽٛي ِغزمجً اٌجزى٠ٛٓ ٚشجىزٗ ٘ٛ ػذَ ا١ٌم١ٓ، 

٠ٛش اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ثشىً ػبَ ٟ٘ أ٠ؼبً ػشػخ ٌٍشىٛن اٌىج١شح، وّب أْ ِغأٌخ رط

ٚأؽذ أعجبة رٌه ٘ٛ اٌزطٛس اٌغش٠غ ٌٍزىٌٕٛٛع١ب، ِضً ِؾبٌٚخ ٚولاء ط١بٔخ شجىخ 

اٌجزى٠ٛٓ رؾغ١ٓ اٌمذسح ػٍٝ ِؼبٌغخ اٌظفمبد، ٚف١ّب ٠زؼٍك ثغٛأت ِؾذدح ِٓ شجىخ 

فٟ ِغزّغ اٌزؼذ٠ٓ ٚرٕزٟٙ فٟ  اٌجزى٠ٛٓ، ِٓ اٌّزٛلغ أْ ٠ىْٛ ٕ٘بن ِض٠ذ ِٓ اٌزذػ١ُ

أذِبعبد رغ١طش ػٍٝ اٌشجىخ، ٚلذ ٠ىْٛ ٕ٘بن أ٠ؼبً دِظ ث١ٓ اٌؾبفظبد اٌشل١ّخ، 

ٟٚ٘ لبدسح ػٍٝ رمذ٠ُ اٌخذِبد اٌّشغٛثخ ثغؼش رٕبفغٟ ٚئظٙبس رفٛق الأِٓ ١ٌفٛص 

ثؾظخ اٌغٛق، ٚلذ ٠ىْٛ ٕ٘بن أذِبط ػجش اٌزجبدي ٚئرا وبْ اٌجؼغ ٠غزط١غ رٕف١ز 

شىً أعشع أٚ ثزىٍفخ ألً أٚ ِغ لذس أوجش ِٓ الأِٓ، ٌٍّٚمبسٔخ، فاْ اٌّض٠ذ اٌظفمبد ث

ِٓ اٌزٕظ١ُ ٘ٛ أِش لا ِفش ِٕٗ، ِضلاً ٠ٕجغٟ أْ رزٛافك ؽبفظبد اٌجزى٠ٛٓ فؼ١ٍبً ِغ 

لٛاػذ ِىبفؾخ غغ١ً الاِٛاي، ٚلذ اطذس ِىزت ػش٠جخ اٌذخً الأِش٠ىٟ ؽىّبً ثشأْ 

                                           

، اٌزٟ ( راد اٌؼًّ غ١ش اٌّششٚعMt.Gox)، ٚ٘ٛ ثٛسطخ انطرف اَخر يخاطر يٍ الأيثهح انًهًح عهى 2

أطجؾذ اوجش عٛق ٠زذاٚي اٌجزى٠ٛٓ ٠ٚزؼبًِ  8000ٚثؾٍٛي ػبَ  8000رزؼبًِ ثبٌجزى٠ٛٓ ٚرُ اؽلالٙب فٟ ػبَ 

رُ ئغلاق اٌجٛسطخ ثظٛسح ِفبعئخ  8002ِٓ ع١ّغ طفمبد اٌجزى٠ٛٓ، ٚفٟ فجشا٠ش ػبَ ( %80)ِٓ  ثأوضش

( 210000)أْ  8002ثش٠ً ػبَ فٟ ا (Mt.Gox)ثغجت فشٍٗ ٌؾّب٠خ اٌذائ١ٕٓ ِٓ الافلاط، ٚأػٍٕذ ثٛسطخ 

ِٓ اٌجزى٠ٛٓ اٌزٟ رٕزّٟ ٌّغزخذِٟ اٌزذاٚي لذ اخزفذ ِٚٓ اٌّشعؼ أٔٙب لذ عشلذ، ِٚغ رٌه رُ اٌؼضٛس ػٍٝ 

ِٓ إٌمٛد ِٕز اػلأُٙ ِّب ٠غؼً أعجبة الاغلاق غ١ش ٚاػؾخ، ِّٚىٓ أْ ٠ىْٛ الاغلاق  800000ؽٛاٌٟ 

أصبسُ٘ أٚ ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ ثغجت ػ١ٍّخ لشطٕخ ، اْ ػذَ أٚ أعشاء لؼبئٟ ٌزغط١خ  (Mt.Gox)ٚساءٖ ئداسح 

 اٌىشف ػٓ ا٠ٌٛٙخ ٚػذَ ٚعٛد رٕظ١ُ ٌّزبثؼخ ٘زا اٌٛػغ ِٓ اٌّؾزًّ أْ ٠زُ ئ٠غبد ؽً ٌٗ فٟ اٌٛلذ اٌمش٠ت.
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ٍؼش٠جخ، ٕٚ٘بن ٚوبلاد ِضً ١٘ئخ رٕظ١ُ الأػّبي اٌى١ف١خ اٌزٟ رخُؼغ أسثبػ اٌجزى٠ٛٓ ٌ

اٌّب١ٌخ ٌٚغٕخ الأٚساق اٌّب١ٌخ لذ أطذسد أؽىبَ ثشأْ أِبْ ٚطؾخ اٌزجبدلاد، ٚاْ 

شجىخ اٌجزى٠ٛٓ وّب طّّذ فٟ الأطً ٚثشىً خبص اسرجبؽٙب ثبٌؼٍّخ اٌشل١ّخ ِٓ 

١شح فٟ اٌّؾزًّ أٙب ٌٓ رغزّش فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ، ٚلذ رُ رؾذ٠ذ ثؼغ اٌؼ١ٛة اٌخط

ٔظبَ اٌجزى٠ٛٓ اٌؾبٌٟ ٚثؼؼٙب لذ اصجذ ٔٙب٠خ وبسص١خ، ٚسغُ رٌه ٕ٘بن اػزشاف ِزضا٠ذ 

ثأْ اٌٛط١خ اٌذائّخ ٌٍجزى٠ٛٓ ػٍٝ الأسعؼ رمغ فٟ اٌزطٛس اٌزىٌٕٛٛعٟ اٌزٞ ٠غؼٍٗ 

ِّىٕبً ثبٌجشٚرٛوٛي اٌخبص ثٗ ٌٍؾغبة ٚالارظبلاد اٌزٞ ٠غًٙ اٌذفغ ٚاٌزؾ٠ًٛ، 

٠ٓ فٟ ػ١ٍّخ رط٠ٛش رم١ٕبد أفؼً ٌغؼً اٌذفغ ٚاٌزؾ٠ًٛ ٚعبػذ اثزىبس ػٍّخ اٌجزىٛ

أسخض ٚأعشع ٚأوضش إِٔبً، ِٚٓ اٌّزٛلغ ظٙٛس ٚاؽذ أٚ ػذد ل١ًٍ ِٓ اٌجشٚرٛوٛلاد 

ٌزغذ٠ذ اٌّذفٛػبد ٚرؾ٠ًٛ إٌمٛد ثشىً ػبَ ػجش ػذح أٔظّخ ِزفشلخ، ٠ٚؼزجش إٌظبَ 

ٌزٌه ِٓ اٌؼشٚسٞ اٌؾبٌٟ اٌزٞ ٠ٕفز اٌٛظبئف الاعبع١خ ٌزّى١ٓ اٌظفمبد ِشزذ، ٚ

أْ اٌطشق اٌغذ٠ذح رجزىش ٌزؾغ١ٓ اٌفؼب١ٌخ، ٚفٟ ثؼغ اٌؾبلاد لذ ٠ىْٛ ِٓ الأسخض 

اعزجذاي إٌظبَ اٌّٛعٛد و١ٍبً ِٓ ِؾبٌٚخ اطلاؽٗ رذس٠غ١بً، ِٚٓ ؽ١ش اٌّجذأ فاْ أ٠بً 

ِٓ اٌٛظبئف أٚ اٌخذِبد اٌّشرجطخ ثبٌذفغ ٚاٌزؾ٠ًٛ فٟ إٌظبَ اٌّبٌٟ اٌّٛعٛد ٠غت 

شؾخ ٌلإطلاػ، ئرا وبْ ٘زا الاطلاػ ِٓ اٌّّىٓ أْ ٠إدٞ ئٌٝ وفبءح أْ رىْٛ ِش

أوضش ثبعزخذاَ اٌزم١ٕبد اٌّزطٛسح فٟ ئؽبس شجىخ اٌّظذس اٌّفزٛػ اٌزٟ ٟ٘ فٟ 

(، ٚثبخزظبس فاْ ِٛػٛع اٌؼّلاد اٌشل١ّخ Stephanie ،08-80الأعبط ٌٍجزى٠ٛٓ )

لاٌىزش١ٔٚخ ٘ٛ ِؾٛس ا٘زّبَ ٚآ١ٌبد اٌذفغ اٌجذ٠ٍخ ٚفُٙ اٌمؼب٠ب اٌّشرجطخ ثبٌؼّلاد ا

 ػبِخ اٌغّٙٛس ٚاٌجبؽض١ٓ فٟ اٌٛلذ اٌؾبػش.

 انخاتًــــــــــــــــــــــــــح

 أولاً: الاستُتاجاخ.

اٌجزى٠ٛٓ ٟ٘ ػٍّخ ئٌىزش١ٔٚخ ِشفشح، ِٓ اٌّّىٓ اْ رف١ذ اٌظفمبد ػٍّخ  .0

الالزظبد٠خ فٟ اٌٛلذ اٌشا٘ٓ خبطخ ِغ رضا٠ذ اٌزؼبِلاد الإٌىزش١ٔٚخ ثظٛسح 

 ١شح.وج

رغبُ٘ فٟ ص٠بدح الأٔشطخ الإعشا١ِخ فٟ اٌؼبٌُ، ؽ١ش ئْ اٌزؼبًِ ثؼٍّخ افزشاػ١خ  .8

٠ظذس٘ب أشخبص ِغٌٟٙٛ ا٠ٌٛٙخ ٠ٚزُ رجبدٌٙب ثأعّبء ِغزؼبسح ٚغ١ش ؽم١م١خ فٟ 

ظً ػذَ ٚعٛد أٞ عٍطخ ِب١ٌخ اٚ ٔمذ٠خ رشالجٙب ٠إدٞ اٌٝ اعزخذاَ ٘زٖ اٌؼٍّخ فٟ 

رغبسح اٌّخذساد أٚ رؾ٠ًٛ أِٛاي ٔبرغخ ػٓ ػ١ٍّبد غغ١ً الأِٛاي أٚ عذاد ل١ّخ 

 ػ١ٍّبد اٌغش٠ّخ إٌّظّخ.

 لذ رإدٞ ئٌٝ ِض٠ذ ِٓ ػ١ٍّبد إٌظت ٚالاؽز١بي اٌّبٌٟ. .0

اٌّخبؽش الالزظبد٠خ اٌّزّضٍخ فٟ رٙذ٠ذ الاعزمشاس إٌمذٞ فٟ اٌذٚي اٌزٟ ص٠بدح  .2

ذ ٠ٕزشش اعزخذاِٙب ف١ٙب، ٚرٌه ٔز١غخ لأْ اٌزؾىُ فٟ و١ّبد ػشع إٌمذ ٌُ ٠ؼ

 رؾذ ع١طشح اٌغٍطبد إٌمذ٠خ ٌٙزٖ اٌذٚي.
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٠ؼذ اٌجزى٠ٛٓ ػٍّخ اؽزىبس٠خ رزشوض فٟ أ٠ذٞ ِغّٛػخ ل١ٍٍخ ِّٓ ٠ٍّىْٛ أعٙضح   .1

وّج١ٛرش رو١خ ٠ٚغ١ذْٚ اعزخذاَ رم١ٕخ رىٌٕٛٛع١ب اٌّؼٍِٛبد، ٚرٌه ٔظشاً ٌزؼمذ 

لزظبد اٌؼ١ٍّبد اٌؾغبث١خ اٌلاصَ ئعشائٙب، ٚ٘زا الاؽزىبس ٠شىً رٙذ٠ذاً ٌّغزمجً الا

 اٌؼبٌّٟ ٔظشاً ٌمذسح اٌّؾزىش٠ٓ ػٍٝ اٌزؾىُ ثبٌجزى٠ٛٓ ؽغت ِب ٠شٚٔٗ ِٕبعجبً.

 ثاٍَاً: انتىصٍاخ.

ارخبر اٌزذاث١ش اٌلاصِخ ِٓ لجً اٌؾىِٛبد ٚاٌّإعغبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمذ٠خ ٌّٛاعٙخ  .0

 اٌّخبؽش الالزظبد٠خ اٌزٟ رٙذد الاعزمشاس إٌمذٞ.

 الاؽز١بي اٌّبٌٟ الاٌىزشٟٚٔ. رشش٠غ لٛا١ٔٓ ٚاعشاءاد سادػخ ػذ ػ١ٍّبد .8

ٔشش اٌٛػٟ ثبعزّشاس ػٓ ِخبؽش ٚرٙذ٠ذاد اعزخذاَ اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ا١ٌّ٘ٛخ  .0

 ػٍٝ الأِٓ اٌذاخٍٟ ٚاٌغشائُ ثىبفخ أٔٛاػٙب.

 

 انًصــــــادر

 أولاً: انًصادر انعرتٍح.

، تذاعٍاخ انعًهح الافتراضٍح عهى الايٍ انقىيًثبسْٚ، عٛشٛا، ٚاخشْٚ،  .0

 . 8001عبٔزب ١ِٔٛىب، وب١ٌفٛس١ٔب،  (RANDِإعغخ )

 َظاو فً افتراضٍح طفرج أو يستقثهٍح انثتكىٌٍ .. عًهحاٌّط١شٞ، خبٌذ،  .8

 .80/2/8008ٚوبٌخ الأجبء اٌى٠ٛز١خ،  ،يتغٍر؟ دونً اقتصادي

 ثاٍَاً: انًصادر الاجُثٍح.
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